SECRETARIA DE FAZENDA DO ESTADO DO PIAUI
Av. Pedro Freitas, 1900 Centro Administrativo, Bloco C, 2° Andar - Bairro Sdo Pedro, Teresina/Pl, CEP 64018-900
Telefone: - (86) 3194-6600 https://portal.sefaz.pi.gov.br

EDITAL

PREGAO ELETRONICO N2 90002/2026

CONTRATANTE: SECRETARIA DA FAZENDA DO ESTADO DO PIAUI - SEFAZ/PI

OBJETO: O objeto deste Pregdo consiste na contratagdo de instituicdo financeira, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela
CVM para atuar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (Instituicdo Financeira), de forma isolada ou em consoércio, para assessorar tecnicamente o
Estado na estruturacéo e na implementagao de operacéo de securitizagdo de recebiveis lastreada em créditos tributarios (Operagao de Securitizagdo).

VALOR TOTAL ESTIMADO DA CONTRATAGCAO: R$ 13.200.000,00 (treze milhdes e duzentos mil reais), que corresponde ao resultado da aplicagdo do
percentual maximo de 5% (cinco por cento) sobre a base potencial de captacéo de recursos pelo Estado por meio da Operagao de Securitizagao.

DATA DA SESSAO PUBLICA: 25/03/2026, as 09h (Horario de Brasilia/DF)
CRITERIO DE JULGAMENTO: Menor Prego/Taxa de Remuneragédo Global
MODO DE DISPUTA: Aberto e Fechado

PREFERENCIA ME/EPP/EQUIPARADAS: Nio

EDITAL DE LICITACAO DE PREGAO, NA FORMA ELETRONICA,
PROCESSO N2 00009.010671/2025-65 SEFAZ/PI

O Estado do Piaui, através da Secretaria de Estado da Fazenda - SEFAZ/PI, por intermédio da Comissdo Permanente de Licitagdo - CPL,
torna publico, para conhecimento dos interessados, que fara realizar licitagdo na modalidade Pregéo, na Forma Eletrénica, do tipo MENOR PRECO, em
conformidade com a Lei n® 14.133/2021, Decreto Estadual n. 21.872/2023 e demais disposigdes aplicaveis, além das exigéncias estabelecidas neste Edital
e seus Anexos.

SISTEMA ELETRONICO DE COMPRAS: https:/www.gov.br/compras/pt-br

CADASTRO ELETRONICO DE FORNECEDORES: SICAF

PARTE GERAL

1. DISPOSIGOES PRELIMINARES

1.1. A abertura da presente licitagdo dar-se-4 em sesséo publica, conforme as informagdes constantes na Parte Especifica deste Edital, que
indicara o sistema eletrénico e cadastro eletrénico de fornecedores utilizados no certame, além de data, horario e local.

1.2. Nao havendo expediente ou ocorrendo qualquer fato superveniente que impega a realiza¢éo do certame na data marcada, a sesséo sera
automaticamente transferida para o primeiro dia Gtil subsequente, no mesmo horario e endereco eletronico anteriormente estabelecidos, desde que nédo haja
comunicagao do Pregoeiro em contrério.

2. DO OBJETO

2.1. O objeto da presente licitagcdo é a escolha da proposta mais vantajosa para a contratagdo do objeto descrito na Parte Especifica deste
Edital, conforme condigdes, quantidades e exigéncias estabelecidas no Anexo | — Termo de Referéncia.

2.1.1. A Parte Especifica deste Edital indicara se o fornecimento ou a prestagéo do servigo ocorrerdo de forma continuada ou nao.

2.2. A Parte Especifica deste Edital definira a forma de adjudicacéo do objeto, que podera ser global ou dividida por itens ou lotes/grupos de
itens.

2.3. Na Parte Especifica deste Edital e no Anexo | — Termo de Referéncia — constam o prego total da contratagdo, os precos unitarios e
globais estimados em relacé@o a cada item ou 0s respectivos precos maximos aceitaveis, ressalvada a opgéo pelo carater sigiloso dos valores.

2.4. Caso se trate de aquisicéo de bens, a forma de fornecimento do objeto sera definida na Parte Especifica deste Edital, de acordo com o
detalhamento constante no Termo de Referéncia, Anexo .

2.5. Caso se trate de contratagao de servigos, a Parte Especifica deste Contrato definird o respectivo regime de execugéo.

2.6. Em caso de divergéncia entre as especificagdes do objeto descritas no site do sistema eletronico utilizado no certame e as especificagdes
técnicas constantes neste Edital e anexos, estas sempre prevalecerao.



2.7. A Parte Especifica deste Edital ira definir se o presente certame ird adotar o Sistema de Registro de Pregos e, caso positivo, a formagéo
do cadastro de reserva ocorrera na forma a seguir detalhada:

2.7.1. Sera incluido na ata, na forma de anexo, o registro dos licitantes ou fornecedores que aceitarem cotar os bens ou servigos com precos
iguais aos do adjudicatario na sequéncia da classificagao da licitagao e incluséo daqueles que mantiverem sua proposta original.

2.7.2. O registro a que se refere o subitem 2.7.1 tem por objetivo a formacdo de cadastro de reserva no caso de impossibilidade de
atendimento pelo licitante vencedor, caso este ndo assine a ata ou tenha seu registro cancelado.

2.7.3. Se houver mais de um licitante na situagdo de que trata o item 2.7.1, serdo classificados segundo a ordem da Ultima proposta
apresentada durante a fase competitiva.

2.7.4. A ordem de classificagao dos licitantes ou fornecedores registrados na ata devera ser respeitada nas contratagdes.

2.8. Caso seja adotado o Sistema de Registro de Pregos, a Ata de Registro de Pregos que vier anexa ao Edital ira dispor sobre:
2.8.1. 6rgdos gerenciador e participantes;

2.8.2. adesoes;

2.8.3. precos registrados e respectivos reajustes;

2.8.4. vigéncia.

3. DAS CONDIGOES GERAIS DE PARTICIPACAO

3.1. Poderéo participar deste Pregdo os interessados previamente credenciados no cadastro de fornecedores e no sistema de compras
indicados no item 1.1 da Parte Especifica deste Edital.

3.1.1. Os interessados deverdo atender as condigdes exigidas no cadastro de fornecedores dentro do prazo previsto no edital para
apresentagao de propostas.

3.2. Serd concedido tratamento favorecido para as microempresas e empresas de pequeno porte, para as sociedades cooperativas
mencionadas no artigo 16 da Lei n® 14.133, de 2021, para o agricultor familiar, o produtor rural pessoa fisica e para o microempreendedor individual - MEI,
nos limites previstos da Lei Complementar n® 123, de 2006.

3.2.1. A Parte Especifica deste Edital ira definir se a participagdo no certame sera ampla, restrita ou com cotas reservadas a microempresas,
empresas de pequeno porte e equiparadas.

3.2.2. A obtengéo do beneficio a que se refere o subitem anterior fica limitada as microempresas e as empresas de pequeno porte que, no ano-
calendario de realizacéo da licitagao, ainda néo tenham celebrado contratos com a Administragdo Publica cujos valores somados extrapolem a receita bruta
maxima admitida para fins de enquadramento como empresa de pequeno porte.

3.2.3. Nas contratagdes com prazo de vigéncia superior a 1 (um) ano, sera considerado o valor anual do contrato na aplicagdo dos limites
acima estabelecidos (art. 42, §3° da Lei n® 14.133/2021).

3.2.4. As referidas entidades deverdo declarar-se como tal no inicio da sessdo publica do Pregdo Eletronico, sendo que a auséncia de
manifestacdo sobre o enquadramento, quando solicitado pelo sistema, implicara no decaimento do direito de reclamar, posteriormente, essa condigdo, no
intuito de usufruir dos beneficios estabelecidos na legislagao supracitada.

3.2.5. As Microempresas, Empresas de Pequeno Porte e equiparadas deverdo encaminhar a documentagédo de habilitagdo, ainda que haja
alguma restrigao de regularidade fiscal e trabalhista, nos termos do art. 43, § 12 da LC n® 123, de 2006.

3.3. Caso a Parte Especifica deste Edital permita a participacdo de empresas em consércio, deverédo ser observadas as seguintes normas:

3.3.1. Devera ser comprovada a existéncia de compromisso publico ou particular de constituicdo de consorcio, apés declaragéo do vencedor,
com indicagdo da empresa-lider que sera representante das consorciadas perante a Administragao.

3.3.2. A habilitagdo técnica, quando exigida, sera feita por meio do somatério dos quantitativos de cada consorciado e, para efeito de
habilitagdo econémico-financeira, quando exigida, sera observado o somatério dos valores de cada consorciado.

3.3.3. Se o consorcio ndo for formado integralmente por microempresas ou empresas de pequeno porte e o edital exigir requisitos de
habilitagdo econémico-financeira, podera haver um acréscimo de 10% a 30% para o consorcio em relagdo ao valor exigido para os licitantes individuais,
conforme definido no item 8.17.3.1 da Parte Especifica deste Edital.

3.3.4. As empresas consorciadas nao poderao participar, na mesma licitagdo, de mais de um consoércio ou isoladamente;

3.3.5. As empresas consorciadas serédo solidariamente responsaveis pelas obrigacdes do consércio nas fases de licitacdo e durante a vigéncia
do contrato;

3.3.6. Antes da celebracéo do contrato, devera ser promovida a constituicdo e o registro do consércio, nos termos do compromisso referido no
subitem 3.3.1.

3.4. Nao poderao participar desta licitagao:
3.4.1. Aquele que nao atenda as condicoes deste Edital e seu(s) anexo(s);

3.4.2. Autor do anteprojeto, do projeto basico ou do projeto executivo, pessoa fisica ou juridica, quando a licitagdo versar sobre servi¢cos ou
fornecimento de bens a ele relacionados;

3.4.3. Empresa, isoladamente ou em consoércio, responsavel pela elaboragido do projeto basico ou do projeto executivo, ou empresa da qual o
autor do projeto seja dirigente, gerente, controlador, acionista ou detentor de mais de 5% (cinco por cento) do capital com direito a voto, responsavel técnico
ou subcontratado, quando a licitagdo versar sobre servigos ou fornecimento de bens a ela necessarios;

3.4.4. Pessoa fisica ou juridica que se encontre, ao tempo da licitagao, impossibilitada de participar da licitagdo em decorréncia de sangio que
Ihe foi imposta;

3.4.5. Aquele que mantenha vinculo de natureza técnica, comercial, econémica, financeira, trabalhista ou civil com dirigente do 6rgdo ou
entidade contratante ou com agente publico que desempenhe fungéo na licitagdo ou atue na fiscalizacdo ou na gestdo do contrato, ou que deles seja
conjuge, companheiro ou parente em linha reta, colateral ou por afinidade, até o terceiro grau;

3.4.6. Empresas controladoras, controladas ou coligadas, nos termos da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, concorrendo entre si;

3.4.7. Pessoa fisica ou juridica que, nos 5 (cinco) anos anteriores a divulgagao do edital, tenha sido condenada judicialmente, com transito em
julgado, por exploracéo de trabalho infantil, por submisséo de trabalhadores a condigées andlogas as de escravo ou por contratagdo de adolescentes nos
casos vedados pela legislagéo trabalhista;

3.4.8. Agente publico do érgéo ou entidade licitante;
3.4.9. Organizacdes da Sociedade Civil de Interesse Publico - OSCIP, atuando nessa condi¢ao;

3.4.10. Nao podera participar, direta ou indiretamente, da licitagdo ou da execugdo do contrato agente publico do 6rgdo ou entidade
contratante, devendo ser observadas as situagdes que possam configurar conflito de interesses no exercicio ou apds o exercicio do cargo ou emprego, nos
termos da legislagao que disciplina a matéria, conforme § 1° do art. 9°da Lei n.? 14.133, de 2021 .

3.4.11. Empresas e empresarios cujas faléncias tenham sido declaradas, bem como as que se encontrem sob concurso de credores, em
dissolugao ou em liquidagao;



3.4.12. Os interessados que estejam incluidos no Cadastro de Inadimplentes com Débitos na Divida Ativa do Estado do Piaui — CADIPI — nos
termos do artigo 62 da Lei n? 5.533, de 30 de dezembro de 2005;

3.5. O impedimento de que trata o item 3.4.4 sera também aplicado ao licitante que atue em substituicdo a outra pessoa, fisica ou juridica, com
o intuito de burlar a efetividade da sancéo a ela aplicada, inclusive a sua controladora, controlada ou coligada, desde que devidamente comprovado o ilicito
ou a utilizagao fraudulenta da personalidade juridica do licitante.

3.6. A critério da Administragdo e exclusivamente a seu servigo, o autor dos projetos e a empresa a que se referem os itens 3.4.2 e 3.4.3
poderéo participar no apoio das atividades de planejamento da contratagdo, de execugéo da licitagdo ou de gestao do contrato, desde que sob supervisdo
exclusiva de agentes publicos do érgdo ou entidade.

3.7. Equiparam-se aos autores do projeto as empresas integrantes do mesmo grupo econémico.

3.8. O disposto nos itens 3.4.2 e 3.4.3 n&o impede a licitagdo ou a contratagdo de servigo que inclua como encargo do contratado a
elaboragao do projeto basico e do projeto executivo, nas contratagdes integradas, e do projeto executivo, nos demais regimes de execugéo.

3.9. Em licitagbes e contratagdes realizadas no ambito de projetos e programas parcialmente financiados por agéncia oficial de cooperagdo
estrangeira ou por organismo financeiro internacional com recursos do financiamento ou da contrapartida nacional, ndo podera participar pessoa fisica ou
juridica que integre o rol de pessoas sancionadas por essas entidades ou que seja declarada inidénea nos termos da Lei n® 14.133/2021.

3.10. A vedacéo de que trata o item 3.4.8 estende-se a terceiro que auxilie a condugéo da contratagdo na qualidade de integrante de equipe
de apoio, profissional especializado ou funcionario ou representante de empresa que preste assessoria técnica.

3.11. A Parte Especifica definird a permissao de participagdo de cooperativas no certame.

4. DO ENVIO DA PROPOSTA E DOS DOCUMENTOS DE HABILITACAO

4.1. A Parte Especifica deste Edital estabelecerd se a fase habilitagdo sucedera ou antecederd as fases de apresentagdo de propostas e
lances de julgamento.

4.2. Os licitantes encaminhardo, exclusivamente por meio do sistema eletronico, a proposta com o prego ou o percentual de desconto,
conforme o critério de julgamento adotado neste Edital, até a data e o horario estabelecidos para abertura da sessao publica.

4.3. Caso a fase de habilitagdo anteceda as fases de apresentacdo de propostas e lances, os licitantes encaminharéo, conforme o item
anterior, simultaneamente os documentos de habilitacdo e a proposta com o preco ou o percentual de desconto, observado o disposto nos itens 8.2 e 8.9.1
deste Edital.

4.4. No cadastramento da proposta inicial, o licitante declarara, em campo préprio do sistema, que:

4.4.1. esta ciente e concorda com as condi¢des contidas no edital e seus anexos, bem como de que a proposta apresentada compreende a
integralidade dos custos para atendimento dos direitos trabalhistas assegurados na Constituicdo Federal, nas leis trabalhistas, nas normas infralegais, nas
convengdes coletivas de trabalho e nos termos de ajustamento de conduta vigentes na data de sua entrega em definitivo e que cumpre plenamente os
requisitos de habilitagdo definidos no instrumento convocatério;

4.4.2. nao emprega menor de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e ndo emprega menor de 16 anos, salvo menor, a partir de
14 anos, na condi¢ao de aprendiz, nos termos do artigo 7°, XXXIIl, da Constituicdo;

4.4.3. ndo possui, em sua cadeia produtiva, empregados executando trabalho degradante ou for¢gado, observando o disposto nos incisos lll e
1V do art. 12 e no inciso 11l do art. 5% da Constituicdo Federal;

4.4.4. cumpre as exigéncias de reserva de cargos para pessoa com deficiéncia e para reabilitado da Previdéncia Social, previstas em lei e em
outras normas especificas.

4.5. O licitante organizado em cooperativa devera declarar, ainda, em campo préprio do sistema eletronico, que cumpre os requisitos
estabelecidos no artigo 16 da Lei n® 14.133, de 2021 .

4.6. O fornecedor enquadrado como microempresa, empresa de pequeno porte ou sociedade cooperativa devera declarar, ainda, em campo
préprio do sistema eletrénico, que cumpre os requisitos estabelecidos no artigo 3° Lei mplementar n® 12 2006, estando apto a usufruir do
tratamento favorecido estabelecido em seus arts. 42 a 49, observado o disposto nos §§ 12 ao 3% do art. 42 da Lei n.® 14.133, de 2021.

4.6.1. No item exclusivo para participacdo de microempresas e empresas de pequeno porte, a assinalagdo do campo “ndo” impedira o
prosseguimento no certame, para aquele item;

4.6.2. Nos itens em que a participagdo ndo for exclusiva para microempresas e empresas de pequeno porte, a assinalagdo do campo “nao”
apenas produzird o efeito de o licitante ndo ter direito ao tratamento favorecido previsto na Lei Complementar n°® 123, de 2006, mesmo que microempresa,
empresa de pequeno porte ou sociedade cooperativa.

4.7. A falsidade da declaracéo de que trata os itens 4.4 ou 4.6 sujeitard o licitante as sangdes previstas na Lei n® 14.133, de 2021, e neste

Edital.

4.8. Caso o sistema de compras utilizado no certame néo possua as funcionalidades respectivas, as declaragdes indicadas nos itens 4.4 a 4.6
deverao ser encaminhadas juntamente com os documentos de habilitagao, conforme definido na Parte Especifica.

4.9. Os licitantes poderao retirar ou substituir a proposta ou, na hipétese de a fase de habilitagdo anteceder as fases de apresentagdo de
propostas e lances e de julgamento, os documentos de habilitag&o anteriormente inseridos no sistema, até a abertura da sesséo publica.

4.10. Nao havera ordem de classificagao na etapa de apresentacéo da proposta e dos documentos de habilitacéo pelo licitante, o que ocorrera
somente apds os procedimentos de abertura da sesséo publica e da fase de envio de lances.

4.11. Serdo disponibilizados para acesso puUblico os documentos que compdem a proposta dos licitantes convocados para apresentagdo de
propostas, apds a fase de envio de lances.

4.12. Desde que disponibilizada a funcionalidade no sistema, o licitante podera parametrizar o seu valor final minimo ou o seu percentual de
desconto maximo quando do cadastramento da proposta e obedecera as seguintes regras:

4.12.1. A aplicagdo do intervalo minimo de diferenga de valores ou de percentuais entre os lances, que incidira tanto em relagdo aos lances
intermediarios quanto em relagéo ao lance que cobrir a melhor oferta; e

4.12.2. Os lances serdo de envio automatico pelo sistema, respeitado o valor final minimo estabelecido e o intervalo de que trata o subitem
acima.

4.13. O valor final minimo ou o percentual de desconto final maximo parametrizado no sistema podera ser alterado pelo fornecedor durante a
fase de disputa, sendo vedado:

4.13.1. Valor superior a lance ja registrado pelo fornecedor no sistema, quando adotado o critério de julgamento por menor prego; e

4.13.2. Percentual de desconto inferior a lance ja registrado pelo fornecedor no sistema, quando adotado o critério de julgamento por maior
desconto.

4.14. O valor final minimo ou o percentual de desconto final maximo parametrizado na forma do item 4.12 possuira carater sigiloso para os
demais fornecedores e para o 6rgéo ou entidade promotora da licitagdo, podendo ser disponibilizado estrita e permanentemente aos 6rgaos de controle
externo e interno.

4.15. Cabera ao licitante interessado em participar da licitagdo acompanhar as operagdes no sistema eletrénico durante o processo licitatério e
se responsabilizar pelo 6nus decorrente da perda de negécios diante da inobservancia de mensagens emitidas pela Administragdo ou de sua desconexao.



4.16. A Parte Especifica deste Edital ir4 definir eventual exigéncia de garantia de proposta como requisito de pré-habilitagéo.

4.17. E vedada ao licitante a identificagdo da empresa na proposta comercial INICIAL, como por exemplo, a colocagdo do nome ou timbre da
empresa, sob pena de desclassificagcdo. Tal vedagdo se estende aos documentos eventualmente anexados durante a inser¢cdo da proposta de pregos
(folders, prospectos, declaragbes, etc.), que ndo poderdo estar identificados, ndo sendo admitida a veiculagdo do nome da empresa ou de seus
representantes, utilizagdo de material timbrado ou qualquer outro meio que viabilize a identificagdo do licitante.

5. DO PREENCHIMENTO DA PROPOSTA

5.1. O licitante devera enviar sua proposta mediante o preenchimento, no sistema eletrénico, dos campos indicados na Parte Especifica deste
Edital, devendo conter as informagdes similares a especificacdo do Termo de Referéncia.

5.2. Todas as especificagdes do objeto contidas na proposta vinculam o licitante.

5.3. Nos valores propostos estardo inclusos todos os custos operacionais, encargos previdenciarios, trabalhistas, tributarios, comerciais e
quaisquer outros que incidam direta ou indiretamente na execugéo do objeto.

5.4. Os pregos ofertados, tanto na proposta inicial, quanto na etapa de lances, serdo de exclusiva responsabilidade do licitante, ndo lhe
assistindo o direito de pleitear qualquer alteracéo, sob alegagao de erro, omisséo ou qualquer outro pretexto.

5.5. Se o regime tributdrio da empresa implicar o recolhimento de tributos em percentuais variaveis, a cotagdo adequada sera a que
corresponde a média dos efetivos recolhimentos da empresa nos ultimos doze meses.

5.6. Independentemente do percentual de tributo inserido na planilha, no pagamento serdo retidos na fonte os percentuais estabelecidos na
legislagéo vigente.

5.7. A apresentagdo das propostas implica obrigatoriedade do cumprimento das disposi¢cdes nelas contidas, em conformidade com o que
dispde o Termo de Referéncia, assumindo o proponente o compromisso de executar o objeto licitado nos seus termos, bem como de fornecer os materiais,
equipamentos, ferramentas e utensilios necesséarios, em quantidades e qualidades adequadas a perfeita execu¢éo contratual, promovendo, quando
requerido, sua substituicao.

5.8. O prazo de validade da proposta sera estabelecido na Parte Especifica deste Edital.

6. DA ABERTURA DA SESSAO, CLASSIFICAGAO DAS PROPOSTAS E FORMULACAO DE LANCES

6.1. A abertura da presente licitagdo dar-se-&4 automaticamente em sessao publica, por meio de sistema eletrénico, na data, horéario e local
indicados neste Edital, conforme o critério de julgamento indicado na Parte Especifica.

6.2. Os licitantes poderao retirar ou substituir a proposta ou os documentos de habilitagdo, quando for o caso, anteriormente inseridos no
sistema, até a abertura da sesséo publica.

6.2.1. Sera desclassificada a proposta que identifique o licitante.

6.2.2. A desclassificagédo sera sempre fundamentada e registrada no sistema, com acompanhamento em tempo real por todos os participantes.
6.2.3. A nao desclassificagdo da proposta ndo impede o seu julgamento definitivo em sentido contrario, levado a efeito na fase de aceitagao.
6.3. O sistema ordenara automaticamente as propostas classificadas, sendo que somente estas participardo da fase de lances.

6.4. O sistema disponibilizara campo préprio para troca de mensagens entre o Pregoeiro e os licitantes.

6.5. Iniciada a etapa competitiva, os licitantes deverdo encaminhar lances exclusivamente por meio de sistema eletrénico, sendo imediatamente
informados do seu recebimento e do valor consignado no registro.

6.6. O lance dever4 ser ofertado na forma definida na Parte Especifica deste Edital.

6.7. Os licitantes poderdo oferecer lances sucessivos, observando o horario fixado para abertura da sessdo e as regras estabelecidas neste
Edital.

6.8. O licitante somente podera oferecer lance de valor inferior ou percentual de desconto superior ao Ultimo por ele ofertado e registrado pelo
sistema.

6.9. O intervalo minimo de diferenga de valores ou percentuais entre os lances, que incidira tanto em rela¢éo aos lances intermediérios quanto
em relagdo a proposta que cobrir a melhor oferta, sera definido na Parte Especifica deste Edital.

6.10. O licitante podera, uma Unica vez, excluir seu Ultimo lance ofertado, no intervalo de quinze segundos apds o registro no sistema, na
hipétese de lance inconsistente ou inexequivel.

6.11. O procedimento seguira de acordo com o modo de disputa adotado, conforme indicado na Parte Especifica deste Edital.

6.12. Caso seja adotado para o envio de lances no pregéo eletrénico o0 modo de disputa “aberto”, os licitantes apresentarao lances publicos e
sucessivos, com prorrogacoes.

6.12.1. A etapa de lances da sesséo publica tera duragdo de dez minutos e, apds isso, sera prorrogada automaticamente pelo sistema quando
houver lance ofertado nos dltimos dois minutos do periodo de duragdo da sessao publica.

6.12.2. A prorrogagdo automatica da etapa de lances, de que trata o subitem anterior, sera de dois minutos e ocorrera sucessivamente sempre
que houver lances enviados nesse periodo de prorrogagao, inclusive no caso de lances intermediérios.

6.12.3. Nao havendo novos lances na forma estabelecida nos itens anteriores, a sessdo publica encerrar-se-a automaticamente, e o sistema
ordenara e divulgara os lances conforme a ordem final de classificagao.

6.12.4. Definida a melhor proposta, se a diferenca em relagéo & proposta classificada em segundo lugar for de pelo menos 5% (cinco por
cento), o pregoeiro, auxiliado pela equipe de apoio, poderd admitir o reinicio da disputa aberta, para a definicdo das demais colocagdes.

6.12.5. Ap6s o reinicio previsto no item supra, os licitantes serdo convocados para apresentar lances intermedidrios.

6.13. Caso seja adotado para o envio de lances no pregéo eletrénico o modo de disputa “aberto e fechado”, os licitantes apresentardo lances
publicos e sucessivos, com lance final e fechado.

6.13.1. A etapa de lances da sessédo publica tera duragdo inicial de quinze minutos. Apds esse prazo, o sistema encaminhara aviso de
fechamento iminente dos lances, apdés o que transcorrerd o periodo de tempo de até dez minutos, aleatoriamente determinado, findo o qual sera
automaticamente encerrada a recepgéo de lances.

6.13.2. Encerrado o prazo previsto no subitem anterior, o sistema abrird oportunidade para que o autor da oferta de valor mais baixo e os das
ofertas com pregos até 10% (dez por cento) superiores aquela possam ofertar um lance final e fechado em até cinco minutos, o qual seré sigiloso até o
encerramento deste prazo.

6.13.3. No procedimento de que trata o subitem supra, o licitante podera optar por manter o seu Ultimo lance da etapa aberta, ou por ofertar
melhor lance.

6.13.4. Nao havendo pelo menos trés ofertas nas condigdes definidas neste item, poderédo os autores dos melhores lances subsequentes, na
ordem de classificagéo, até o maximo de trés, oferecer um lance final e fechado em até cinco minutos, o qual sera sigiloso até o encerramento deste prazo.

6.13.5. Apos o término dos prazos estabelecidos nos subitens anteriores, o sistema ordenara e divulgara os lances segundo a ordem crescente
de valores.



6.14. Caso seja adotado para o envio de lances no pregéo eletrénico o modo de disputa “fechado e aberto”, poderao participar da etapa aberta
somente os licitantes que apresentarem a proposta de menor prego/maior percentual de desconto e os das propostas até 10% (dez por cento)
superiores/inferiores aquela, em que os licitantes apresentarao lances publicos e sucessivos, até o encerramento da sesséo e eventuais prorrogagoes.

6.14.1. Nao havendo pelo menos 3 (irés) propostas nas condigdes definidas no item 6.14, poderdo os licitantes que apresentaram as trés
melhores propostas, consideradas as empatadas, oferecer novos lances sucessivos.

6.14.2. A etapa de lances da sessado publica tera duragdo de dez minutos e, apds isso, sera prorrogada automaticamente pelo sistema quando
houver lance ofertado nos dltimos dois minutos do periodo de duragdo da sesséo publica.

6.14.3. A prorrogacéo automatica da etapa de lances, de que trata o subitem anterior, serd de dois minutos e ocorrera sucessivamente sempre
que houver lances enviados nesse periodo de prorrogagao, inclusive no caso de lances intermediérios.

6.14.4. Nao havendo novos lances na forma estabelecida nos itens anteriores, a sessdo publica encerrar-se-a automaticamente, e o sistema
ordenara e divulgara os lances conforme a ordem final de classificagéo.

6.14.5. Definida a melhor proposta, se a diferenga em relagdo a proposta classificada em segundo lugar for de pelo menos 5% (cinco por
cento), o pregoeiro, auxiliado pela equipe de apoio, poderd admitir o reinicio da disputa aberta, para a definicdo das demais colocagdes.

6.14.6. Apos o reinicio previsto no subitem supra, os licitantes serdo convocados para apresentar lances intermediarios.

6.14.7. Ap6s o término dos prazos estabelecidos nos subitens anteriores, o sistema ordenara e divulgara os lances segundo a ordem crescente
de valores.

6.15. Nao serdo aceitos dois ou mais lances de mesmo valor, prevalecendo aquele que for recebido e registrado em primeiro lugar.

6.16. Durante o transcurso da sessdo publica, os licitantes serdo informados, em tempo real, do valor do menor lance registrado, vedada a
identificacéo do licitante.

6.17. No caso de desconexdo com o Pregoeiro, no decorrer da etapa competitiva do Pregédo, o sistema eletronico podera permanecer
acessivel aos licitantes para a recepgao dos lances.

6.18. Quando a desconexao do sistema eletrénico para o pregoeiro persistir por tempo superior a dez minutos, a sessao publica sera suspensa
e reiniciada somente apds decorridas vinte e quatro horas da comunicagdo do fato pelo Pregoeiro aos participantes, no sitio eletronico utilizado para
divulgacéo.

6.19. Caso o licitante ndo apresente lances, concorrera com o valor de sua proposta.

6.20. Em relagéo a itens ndo exclusivos para participagdo de microempresas e empresas de pequeno porte, uma vez encerrada a etapa de
lances, sera efetivada a verificacdo automatica, junto & Receita Federal, do porte da entidade empresarial. O sistema identificard em coluna prépria as
microempresas e empresas de pequeno porte participantes, procedendo a comparagdo com os valores da primeira colocada, se esta for empresa de maior
porte, assim como das demais classificadas, para o fim de aplicar-se o disposto nos arts. 44 e 45 da Lei Complementar n® 123, de 2006, regulamentada
pelo Decreto n® 8.538, de 2015.

6.20.1. Nessas condicdes, as propostas de microempresas e empresas de pequeno porte que se encontrarem na faixa de até 5% (cinco por
cento) acima da melhor proposta ou melhor lance serédo consideradas empatadas com a primeira colocada.

6.20.2. A melhor classificada nos termos do subitem anterior terd o direito de encaminhar uma Gltima oferta para desempate, obrigatoriamente
em valor inferior ao da primeira colocada, no prazo de 5 (cinco) minutos controlados pelo sistema, contados apés a comunicagdo automatica para tanto.

6.20.3. Caso a microempresa ou a empresa de pequeno porte melhor classificada desista ou ndo se manifeste no prazo estabelecido, serao
convocadas as demais licitantes microempresa e empresa de pequeno porte que se encontrem naquele intervalo de 5% (cinco por cento), na ordem de
classificagao, para o exercicio do mesmo direito, no prazo estabelecido no subitem anterior.

6.20.4. No caso de equivaléncia dos valores apresentados pelas microempresas e empresas de pequeno porte que se encontrem nos
intervalos estabelecidos nos subitens anteriores, sera realizado sorteio entre elas para que se identifique aquela que primeiro poderd apresentar melhor
oferta.

6.21. S6 podera haver empate entre propostas iguais (ndo seguidas de lances), ou entre lances finais da fase fechada do modo de disputa
aberto e fechado.

6.21.1. Havendo eventual empate entre propostas ou lances, o critério de desempate sera aquele previsto no art. 60 da Lei n® 14.133, de 2021,
nesta ordem:

a) disputa final, hip6tese em que os licitantes empatados poderao apresentar nova proposta em ato continuo a classificagéo;

b) avaliagdo do desempenho contratual prévio dos licitantes, para a qual deverdo preferencialmente ser utilizados registros cadastrais para
efeito de atesto de cumprimento de obrigagdes previstas na Lei n. 14.133/2021;

c) desenvolvimento pelo licitante de a¢des de equidade entre homens e mulheres no ambiente de trabalho, conforme regulamento;
d) desenvolvimento pelo licitante de programa de integridade, conforme orienta¢des dos 6rgaos de controle.

6.21.2. Persistindo o empate, seré assegurada preferéncia, sucessivamente, aos bens e servigos produzidos ou prestados por:

a
b
c
d

6.22. Encerrada a etapa de envio de lances da sesséo publica, na hipétese da proposta do primeiro colocado permanecer acima do preco
maximo ou inferior ao desconto definido para a contratagdo, o pregoeiro podera negociar condigdes mais vantajosas, apés definido o resultado do
julgamento.

=

empresas estabelecidas no territério do Estado do Piauf;

=

empresas brasileiras;

empresas que invistam em pesquisa e no desenvolvimento de tecnologia no Pais;

= =

empresas que comprovem a pratica de mitigagao, nos termos da Lei n°® 12.187, de 29 de dezembro de 2009.

6.22.1. A negociagao podera ser feita com os demais licitantes, segundo a ordem de classificagao inicialmente estabelecida, quando o primeiro
colocado, mesmo ap6s a negociagao, for desclassificado em razao de sua proposta permanecer acima do preco maximo definido pela Administragao.

6.22.2. A negociagéo sera realizada por meio do sistema, podendo ser acompanhada pelos demais licitantes.
6.22.3. O resultado da negociacéo sera divulgado a todos os licitantes e anexado aos autos do processo licitatorio

6.22.4. O pregoeiro solicitara ao licitante mais bem classificado que, no prazo definido na Parte Especifica, envie a proposta adequada ao
tltimo lance ofertado ap6s a negociagdo realizada, acompanhada, se for o caso, dos documentos complementares, quando necessarios a confirmagéo
daqueles exigidos neste Edital e ja apresentados.

6.22.5. E facultado ao pregoeiro prorrogar o prazo estabelecido, a partir de solicitagéo fundamentada feita no chat pelo licitante, antes de findo
0 prazo.

6.23. Apbs a negociagao do prego, o Pregoeiro iniciara a fase de aceitagdo e julgamento da proposta.

7. DA FASE DE JULGAMENTO

7.1. Encerrada a etapa de negociagédo, o pregoeiro verificara se o licitante provisoriamente classificado em primeiro lugar atende as condigdes
de participagdo no certame, conforme previsto noart. 14 da Lei n® 14.133/2021, legislagdo correlata e no item 3.4 do edital, especialmente quanto a



existéncia de sangdo que impega a participagdo no certame ou a futura contratagdo, mediante a consulta aos seguintes cadastros:
7.1.1. Sistema de Cadastramento Unificado de Fornecedores — SICAF;
7.1.2. Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas (CEIS);
7.1.3. Cadastro Nacional de Condenagdes Civis por Ato de Improbidade Administrativa (CNIA) do Conselho Nacional de Justiga — CNJ.
7.1.4. Lista de Inidéneos do Tribunal de Contas da Unido (TCU).
7.1.5. Cadastro de Impedidos de Contratar com o Servigo Publico - TCE-PI .
7.1.6. Cadastro eletrénico de fornecedores indicado no item 1.1 da Parte Especifica deste Edital.

7.2. A consulta aos cadastros sera realizada em nome da empresa licitante e também de seu sécio majoritario, por for¢ca da vedagao de que
trata o artigo 12 da Lei n°® 8.429, de 1992.

7.3. O licitante sera convocado para manifestagdo previamente a uma eventual desclassificagao.
7.4. Constatada a existéncia de sancéo, o licitante sera reputado inabilitado, por falta de condi¢éo de participagéo.
7.5. Caso atendidas as condigdes de participacao, sera iniciado o procedimento de habilitagdo.

7.6. Caso o licitante provisoriamente classificado em primeiro lugar tenha se utilizado de algum tratamento favorecido as ME/EPPs, o pregoeiro
verificara se faz jus ao beneficio, em conformidade com os itens 3.2.1 e 4.6 deste edital.

7.7. Verificadas as condigbes de participagdo e de utilizagdo do tratamento favorecido, o pregoeiro examinard a proposta classificada em
primeiro lugar quanto a adequacédo ao objeto e & compatibilidade do pregco em relagdo ao maximo estipulado para contratagdo neste Edital e em seus
anexos, observado o disposto nos artigos 108 a 114 Decreto estadual n. 21.872/2023.

7.8. Seréa desclassificada a proposta vencedora que:

7.8.1. contiver vicios insanaveis;

7.8.2. ndo obedecer as especificagdes técnicas contidas no Termo de Referéncia;

7.8.3. apresentar pregos inexequiveis ou permanecerem acima do preco maximo definido para a contratagéo;

7.8.4. ndo tiverem sua exequibilidade demonstrada, quando exigido pela Administragéo;

7.8.5. apresentar desconformidade com quaisquer outras exigéncias deste Edital ou seus anexos, desde que insanavel.

7.9. No caso de bens e servigos em geral, é indicio de inexequibilidade das propostas valores inferiores a 50% (cinquenta por cento) do valor
orgado pela Administragao.

7.9.1. A inexequibilidade, na hipétese de que trata o item 7.9, sé seré considerada ap6s diligéncia do pregoeiro, que comprove:
a) que o custo do licitante ultrapassa o valor da proposta; e
b) inexistirem custos de oportunidade capazes de justificar o vulto da oferta.

7.10. Se houver indicios de inexequibilidade da proposta de prego, ou em caso da necessidade de esclarecimentos complementares, poderdo
ser efetuadas diligéncias para que a empresa comprove a exequibilidade da proposta, podendo-se adotar, dentre outros, os seguintes procedimentos:

7.10.1 Questionamentos junto ao proponente para a apresentagédo de justificativas e comprovagdes em relagdo aos custos com indicios de
inexequibilidade;

7.10.2 Pesquisas em 6rgéos publicos ou empresas privadas;
7.10.3 Verificagdo de outros contratos que o proponente mantenha com a Administragéo Publica ou com a iniciativa privada;
7.10.4 Verificagdo de notas fiscais dos objetos adquiridos pelo proponente;

7.10.5 Pesquisa de preco com fornecedores dos insumos utilizados, tais como: atacadistas, lojas de suprimentos, supermercados e
fabricantes;

7.10.6 Estudos setoriais;

7.10.7 Consultas as Secretarias de Fazenda Federal, Distrital, Estadual ou Municipal;
7.10.8. Consulta a Controladoria-Geral do Estado;

7.10.9 Demais verificagdes que porventura se fizerem necessarias.

7.11. Caso o custo global estimado do objeto licitado tenha sido decomposto em seus respectivos custos unitarios por meio de Planilha de
Custos e Formagédo de Pregos elaborada pela Administracdo, o licitante classificado em primeiro lugar serd convocado para apresentar Planilha por ele
elaborada, com os respectivos valores adequados ao valor final da sua proposta, sob pena de ndo aceitagdo da proposta.

7.12. Erros no preenchimento da planilha ndo constituem motivo para a desclassificagdo da proposta. A planilha podera ser ajustada pelo
fornecedor, no prazo indicado pelo sistema, desde que néo haja majoracéo do prego.

7.12.1. O ajuste de que trata este item se limita a sanar erros ou falhas que néo alterem a substéncia das propostas;

7.12.2. Considera-se erro no preenchimento da planilha passivel de correcdo a indicagdo de recolhimento de impostos e contribuicdes na
forma do Simples Nacional, quando nao cabivel esse regime.

7.13. Caso a compatibilidade com as especificagdes demandadas, sobretudo quanto a padrdes de qualidade e desempenho, ndo possa ser
aferida pelos documentos enviados pelo licitante vencedor, o Pregoeiro exigira apresentagdo de amostra do item no prazo de 10 (dez) dias corridos.

7.13.1. A amostra devera ser encaminhada conforme local, data e horario estabelecidos pelo Pregoeiro.

7.13.2. A amostra, catalogo, manual ou ficha técnica serd submetido a andlise comparativa com os aspectos técnicos exigidos no Termo de
Referéncia.

7.13.3. A amostra, em andlise, podera vir a ser total ou parcialmente danificada, sem que isto implique qualquer énus para a Contratante.

7.13.4. Em até 2 (dois) dias Uteis apés o prazo de envio da amostra, a Administragcdo remeter4d ao Pregoeiro relatério, aprovando ou
desaprovando o item submetido & analise prévia.

7.13.5. Em sendo desaprovado o item ofertado pelo licitante vencedor da fase de lances, o Pregoeiro deverd notificar o licitante classificado em
segundo lugar para, observados os procedimentos dos subitens anteriores, também apresentar sua amostra ou ficha técnica do material.

7.13.6. Os procedimentos dos itens acima deverao ser repetidos até que seja verificada a compatibilidade da amostra ou das informagdes da
ficha técnica com as especificagdes técnicas exigidas no Edital.

7.13.7. A amostra aprovada pela Administragao servira de prova para a rejeicdo de material entregue em desconformidade com o Edital. Nao
seré considerada como parte do material e somente sera devolvida apés o aceite definitivo da totalidade do item contratado.

7.13.8. A aprovagéao prévia de item mediante a analise de ficha técnica ou catalogo do fabricante durante a realiza¢@o do pregéo eletrénico ndao
obriga a Contratante receber definitivamente o material se, por ocasido do aceite definitivo, for constatada desconformidade do material entregue com a
prescri¢ao editalicia.

7.13.9. A amostra reprovada somente podera ser devolvida apds exaurida a fase recursal.



7.13.10. O recolhimento da amostra (aprovada ou rejeitada) por parte do licitante se dard as expensas deste, no prazo maximo de 60
(sessenta) dias corridos, contados da comunicagéo pela Administragao para sua retirada, sob pena do material ser considerado abandonado.

8. DA HABILITACAO

8.1. Caso o item 4.16 da Parte Especifica deste Edital tenha estabelecido garantia de proposta como requisito de pré-habilitagdo, sera
verificado o recolhimento da garantia.

8.2. A habilitagdo da licitante poderad ser verificada por meio do Cadastro eletrénico de fornecedores indicado no item 1.1 da Parte
Especifica deste Edital (habilitagdo juridica, regularidade fiscal, social e trabalhista, qualificagdo econémico-financeira).

8.2.1. A apresentacgdo de regularidade cadastral junto ao cadastro eletrénico somente dispensa os documentos j& apresentados para a sua
obtencéo.

8.2.2. Caso a empresa nao esteja inscrita no cadastro eletronico ou ndo apresente alguma das informagdes comprovaveis através da
declaragéo apresentada, devera apresentar toda a documentagao exigida a seguir discriminada para fins de habilitagdo.

8.2.3. Somente havera a necessidade de comprovagéo do preenchimento de requisitos mediante apresenta¢do dos documentos originais ndo-
digitais quando houver dlvida em relagéo a integridade do documento digital.

8.3. Quando permitida a participagdo de empresas estrangeiras que nao funcionem no Pais, as exigéncias de habilitacédo serdo atendidas
mediante documentos equivalentes, inicialmente apresentados em tradugao livre.

8.3.1. Na hipétese de o licitante vencedor ser empresa estrangeira que néo funcione no Pais, para fins de assinatura do contrato ou da ata de
registro de pregos, os documentos exigidos para a habilitagdo serdo traduzidos por tradutor juramentado no Pais e apostilados nos termos do disposto
no Decreto Federal n® 8.660, de 29 de janeiro de 2016, ou de outro que venha a substitui-lo, ou consularizados pelos respectivos consulados ou
embaixadas.

8.4. Os documentos exigidos para fins de habilitagdo poderao ser apresentados em original ou por cépia autenticada.

8.4.1. Os documentos apresentados, que forem retirados via internet, ndo precisardo ser autenticados, devendo sua autenticidade ser
verificada posteriormente pelo pregoeiro.

8.4.2. Os documentos a serem apresentados em arquivo PDF deverao ser obtidos a partir de digitalizacdo do arquivo original ou da respectiva
copia autenticada.

8.5. Sera verificado se o licitante apresentou declaragdo de que atende aos requisitos de habilitagdo, e o declarante respondera pela
veracidade das informacdes prestadas, na forma da lei (art. 63, |, da Lei n® 14.133/2021).

8.6. Serd verificado se o licitante apresentou no sistema, sob pena de inabilitagdo, a declaracdo de que cumpre as exigéncias de reserva de
cargos para pessoa com deficiéncia e para reabilitado da Previdéncia Social, previstas em lei e em outras normas especificas.

8.7. O licitante devera apresentar, sob pena de desclassificagdo, declaragdo de que suas propostas econdémicas compreendem a integralidade
dos custos para atendimento dos direitos trabalhistas assegurados na Constituicdo Federal, nas leis trabalhistas, nas normas infralegais, nas convengdes
coletivas de trabalho e nos termos de ajustamento de conduta vigentes na data de entrega das propostas.

8.8. E de responsabilidade do licitante conferir a exatiddo dos seus dados cadastrais no cadastro eletrdnico de fornecedores e manté-los
atualizados junto aos érgéos responsaveis pela informagao, devendo proceder, imediatamente, a corregdo ou a alteragdo dos registros tao logo identifique
incorregdo ou aqueles se tornem desatualizados.

8.8.1. A ndo observancia do disposto no item anterior podera ensejar desclassificagdo no momento da habilitagéo.

8.9. A verificagao pelo pregoeiro, em sitios eletrdnicos oficiais de 6rgdos e entidades emissores de certiddes constitui meio legal de prova, para
fins de habilitagao.

8.9.1. Os documentos exigidos para habilitagdo que ndo estejam contemplados no cadastro eletronico de fornecedores serdo enviados por
meio do sistema, em formato digital, no prazo definido na Parte Especifica deste Edital.

8.9.2. Na hipotese de a fase de habilitagdo anteceder a fase de apresentagédo de propostas e lances, os licitantes encaminharéo, por meio do
sistema, simultaneamente os documentos de habilitagdo e a proposta com o prego ou o percentual de desconto.

8.10. A verificag@o no cadastro eletrénico de fornecedores ou a exigéncia dos documentos nele ndo contidos somente sera feita em relagéo ao
licitante vencedor.

8.10.1. Os documentos relativos a regularidade fiscal somente serdo exigidos, em qualquer caso, em momento posterior ao julgamento das
propostas, e apenas do licitante mais bem classificado.

8.10.2. Respeitada a excegdo do subitem anterior, relativa a regularidade fiscal, quando a fase de habilitagdo anteceder as fases de
apresentacgado de propostas e lances e de julgamento, a verificagdo ou exigéncia do presente subitem ocorrerd em relagédo a todos os licitantes.

8.11. Apés a entrega dos documentos para habilitacdo, ndo sera permitida a substituicdo ou a apresentacdo de novos documentos, salvo em
sede de diligéncia, para:

8.11.1. Complementagao de informagdes acerca dos documentos ja apresentados pelos licitantes e desde que necessdria para apurar fatos
existentes a época da abertura do certame; e

8.11.2. Atualizagdo de documentos cuja validade tenha expirado ap6s a data de recebimento das propostas;

8.12. Na andlise dos documentos de habilitagdo, a comissdo de contratagdo podera sanar erros ou falhas, que nédo alterem a substancia dos
documentos e sua validade juridica, mediante decisdo fundamentada, registrada em ata e acessivel a todos, atribuindo-lhes eficacia para fins de habilitagdo
e classificagao.

8.13. Na hipétese de o licitante ndo atender as exigéncias para habilitagdo, o pregoeiro examinard a proposta subsequente e assim
sucessivamente, na ordem de classificagdo, até a apura¢éo de uma proposta que atenda ao presente edital, observado o prazo disposto no subitem 8.9.1
da Parte Especifica.

8.14. Somente serdo disponibilizados para acesso publico os documentos de habilitagdo do licitante cuja proposta atenda ao edital de licitagao,
apos concluidos os procedimentos de que trata o subitem anterior.

8.15. A comprovacéo de regularidade fiscal e trabalhista das microempresas e das empresas de pequeno porte somente sera exigida para
efeito de contratagéo, e ndo como condig¢ao para participagao na licitagéo.

8.16. Quando a fase de habilitagdo anteceder a de julgamento e ja tiver sido encerrada, ndo cabera excluséo de licitante por motivo relacionado
a habilitagéo, salvo em razao de fatos supervenientes ou sé conhecidos apés o julgamento

8.17 Para a habilitagdo no presente Pregao seréo exigidos do licitante os seguintes documentos:

8.17.1. HABILITAGAO JURIDICA

a) Pessoa fisica: cédula de identidade (RG) ou documento equivalente que, por forga de lei, tenha validade para fins de identificagdo em todo
o territério nacional;

b) Empresario individual: inscricdo no Registro Publico de Empresas Mercantis, a cargo da Junta Comercial da respectiva sede;
Microempreendedor Individual - MEI: Certificado da Condicdo de Microempreendedor Individual - CCMEI, cuja aceitacéo ficara condicionada a verificacéo da



autenticidade no sitio https://www.gov.br/empresas-e-negocios/pt-br/empreendedor;

c) Sociedade empresaria, sociedade limitada unipessoal — SLU ou sociedade identificada como empresa individual de
responsabilidade limitada - EIRELI: inscricdo do ato constitutivo, estatuto ou contrato social no Registro Publico de Empresas Mercantis, a cargo da Junta
Comercial da respectiva sede, acompanhada de documento comprobatério de seus administradores;

d) Sociedade empresaria estrangeira: portaria de autorizagado de funcionamento no Brasil, publicada no Diario Oficial da Unido e arquivada
na Junta Comercial da unidade federativa onde se localizar a filial, agéncia, sucursal ou estabelecimento, a qual serd considerada como sua sede,
conforme Instrugcdo Normativa DREI/ME n.° 77, de 18 de margo de 2020 .

e) Sociedade simples: inscrigdo do ato constitutivo no Registro Civil de Pessoas Juridicas do local de sua sede, acompanhada de documento
comprobatério de seus administradores;

f) Filial, sucursal ou agéncia de sociedade simples ou empresaria: inscrigdo do ato constitutivo da filial, sucursal ou agéncia da sociedade
simples ou empresaria, respectivamente, no Registro Civil das Pessoas Juridicas ou no Registro Publico de Empresas Mercantis onde opera, com
averbagao no Registro onde tem sede a matriz

g) Sociedade cooperativa: ata de fundacédo e estatuto social, com a ata da assembleia que o aprovou, devidamente arquivado na Junta
Comercial ou inscrito no Registro Civil das Pessoas Juridicas da respectiva sede, além do registro de que trata o art. 107 da Lei n® 5.764, de 16 de
dezembro 1971.

h) Agricultor familiar: Declaragido de Aptiddo ao Pronaf — DAP ou DAP-P valida, ou, ainda, outros documentos definidos pela Secretaria
Especial de Agricultura Familiar e do Desenvolvimento Agréario, nos termos do art. 42, §2° do Decreto n® 10.880, de 2 de dezembro de 2021.

i) Produtor Rural: matricula no Cadastro Especifico do INSS — CEl, que comprove a qualificagdo como produtor rural pessoa fisica, nos
termos da Instrucdo Normativa RFB n. 971, de 13 de novembro de 2009 (arts. 17 a 19 e 165).

j) Os documentos acima deverdo estar acompanhados de todas as alteragdes ou da consolidagdo respectiva; indicar o responsavel pela
administragcdo com poderes para assumir obrigagdes e assinar documentos em nome do licitante; apontar a sua sede; além de explicitar o objeto social, que
devera ser compativel com o objeto desta licitagao, conforme a tabela da Classificagdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNEA, do IBGE.

k) No caso de exercicio de atividade sujeita a registro ou autorizagdo para funcionamento: ato expedido pelo érgdo competente, conforme
disposto na Parte Especifica deste Edital.

1) Outros documentos a serem exigidos na Parte Especifica deste Edital, de acordo com a natureza do objeto.

8.17.2. QUALIFICAGAO TECNICA

8.17.2.1. A Parte Especifica discriminara as exigéncias de qualificagéo técnica, podendo exigir

a) Registro ou inscricdo da empresa na entidade profissional competente;

b) Requisitos de capacidade técnico-operacional;

¢) Requisitos de capacidade técnico-profissional.

8.17.2.2. Os atestados de capacidade técnica poderdo ser apresentados em nome da matriz ou da filial do fornecedor.

8.17.2.3. O fornecedor disponibilizara todas as informagdes necessdarias a comprovacéo da legitimidade dos atestados, apresentando, quando
solicitado pela Administracdo, copia do contrato que deu suporte a contratagdo, enderegco atual da contratante e local em que foi executado o objeto
contratado, dentre outros documentos.

8.17.2.4. Sera admitida, caso exigida a comprovagdo de quantitativo minimo, a apresentagdo e o somatério de diferentes atestados
executados de forma concomitante.

8.17.3. QUALIFICAGAO ECONOMICO-FINANCEIRA

a) Certiddo negativa de insolvéncia civil expedida pelo distribuidor do domicilio ou sede do licitante, caso se trate de pessoa fisica, ou de
sociedade simples;

b) Certiddo negativa de faléncia expedida pelo distribuidor da sede do fornecedor ( Lei n® 14.133, de 2021, art. 69, caput, inciso Il);

c) O licitante devera apresentar os seguintes indices contdbeis, extraidos do balango patrimonial, demonstragédo de resultado de exercicio e
demais demonstracdes contabeis dos 2 (dois) ultimos exercicios sociais, atestando a boa situagao financeira, conforme art. 7.2 da IN/MARE 05/95, Portaria
GAB. SEAD. N° 88/15:

LG= Liquidez Geral — superior a 1

SG= Solvéncia Geral — superior a 1
LC= Liquidez Corrente — superior a 1
Sendo,

LG= (AC+RLP) / (PC+PNC)

SG= AT/ (PC+PNC)

LC=AC/PC

Onde:

AC= Ativo Circulante

RLP= Realizavel a Longo Prazo
PC= Passivo Circulante

PNC= Passivo N&o Circulante

AT= Ativo Total

c) As demonstragdes contabeis apresentadas poderéo ser submetidas a apreciagado do Conselho Regional de Contabilidade.

d) A Parte Especifica deste Edital definir4 se o atendimento dos indices econémicos previstos no item 8.17.3 devera ser atestado mediante
declaragao assinada por profissional habilitado da area contébil, apresentada pelo fornecedor.

e) A licitante que apresentar indice econdmico igual ou inferior a 01 (um) em qualquer dos indices de Liquidez Geral, Solvéncia Geral e
Liquidez Corrente, devera comprovar que possui capital minimo ou patriménio liquido minimo néo inferior ao percentual definido na Parte Especifica deste
Edital, calculado sobre o prego estimado da contratagdo ou item pertinente, por meio de Balango Patrimonial e demonstragdes contabeis do Ultimo exercicio,
ja exigiveis e apresentados na forma da lei, vedada a sua substituicdo por balancetes ou balangos provisérios.

f) As empresas criadas no exercicio financeiro da licitagdo deverdo atender a todas as exigéncias da habilitagdo e poderdo substituir os
demonstrativos contébeis pelo balango de abertura. (Lei n® 14.133, de 2021, art. 65, §12).

g) O balango patrimonial, demonstracéo de resultado de exercicio e demais demonstragdes contébeis limitar-se-ao ao Ultimo exercicio no caso
de a pessoa juridica ter sido constituida ha menos de 2 (dois) anos. (Lei n® 14.133, de 2021, art. 69, §6°)




8.17.3.1. Para os consércios ndo formados integralmente por microempresas ou empresas de pequeno porte, haverd um acréscimo de 10% a
30% para o consorcio em relagdo ao valor exigido para os licitantes individuais, conforme definido na Parte Especifica, salvo justificativa anos autos.

8.17.4. REGULARIDADE FISCAL, SOCIAL E TRABALHISTA
a) Prova de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas, conforme o caso;

b) Prova de inscricdo no cadastro de contribuintes estadual ou municipal, se houver, relativo ao domicilio ou sede do licitante, pertinente ao seu
ramo de atividade e compativel com o objeto deste certame.

¢) Prova de regularidade com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS (CRF, fornecido pela Caixa Econdémica Federal). Sera aceito
certificado da matriz em substituicdo ao da filial ou vice-versa quando, comprovadamente, houver arrecadagédo centralizada;

d) Prova de regularidade para com a Justi¢ca do Trabalho emitida pelo TST (Certiddo Negativa de débitos Trabalhistas, ou positiva com efeitos
de negativa);

e) Prova de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante apresentagdo de certiddo expedida conjuntamente pela Secretaria da
Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), referente a todos os créditos tributarios federais e a Divida Ativa
da Unido (DAU) por elas administrados, inclusive aqueles relativos a Seguridade Social, nos termos da Portaria Conjunta n® 1.751, de 02/10/2014, do
Secretario da Receita Federal do Brasil e da Procuradora-Geral da Fazenda Nacional;

f) Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal do domicilio ou sede do licitante, ou outra equivalente, na forma da lei;

8.17.4.1. Caso o fornecedor seja considerado isento dos tributos estaduais ou municipais relacionados ao objeto contratual, devera comprovar
tal condigdo mediante a apresentagao de declaracdo da Fazenda respectiva do seu domicilio ou sede, ou outra equivalente, na forma da lei.

8.17.4.2. O fornecedor enquadrado como microempreendedor individual que pretenda auferir os beneficios do tratamento diferenciado previstos
na Lei Complementar n. 123, de 2006, estara dispensado da prova de inscrigdo nos cadastros de contribuintes estadual e municipal.

8.18. Caso admitida a participagdo de cooperativas, sera exigida a seguinte documentagdo complementar:

8.18.1. A relagdo dos cooperados que atendem aos requisitos técnicos exigidos para a contratagdo e que executardo o contrato, com as
respectivas atas de inscrigdo e a comprovagéo de que estdo domiciliados na localidade da sede da cooperativa, respeitado o disposto nos arts. 42, inciso Xl
21, inciso 1 e 42, §§ 2°a 6°da Lein. 5.764, de 1971;

8.18.2. A declaragao de regularidade de situagdo do contribuinte individual — DRSCI, para cada um dos cooperados indicados;

8.18.3. A comprovagéao do capital social proporcional ao nimero de cooperados necessarios a prestacéo do servigo;
8.18.4. O registro previsto na Lei n. 5.764, de 1971, art. 107;;
8.18.5. A comprovagéo de integralizagédo das respectivas quotas-partes por parte dos cooperados que executardo o contrato;

8.18.6. Os seguintes documentos para a comprovagao da regularidade juridica da cooperativa: a) ata de fundagéo; b) estatuto social com a ata
da assembleia que o aprovou; c) regimento dos fundos instituidos pelos cooperados, com a ata da assembleia; d) editais de convocagado das trés Gltimas
assembleias gerais extraordinérias; e) trés registros de presenga dos cooperados que executardo o contrato em assembleias gerais ou nas reunides
seccionais; e f) ata da sesséo que os cooperados autorizaram a cooperativa a contratar o objeto da licitagéo; e

8.18.7. A Ultima auditoria contabil-financeira da cooperativa, conforme dispde o art. 112 da Lei n. 5.764, de 1971, ou uma declaragéo, sob as
penas da lei, de que tal auditoria ndo foi exigida pelo 6rgao fiscalizador.

8.19. Todos os documentos apresentados para habilitagdo deverao estar:

a) Em nome da licitante, com numero do CNPJ e com o respectivo endereco da mesma;

b) Se a licitante for a matriz de uma empresa, todos os documentos deverao estar em nome da matriz;
c) Se a licitante for a filial de uma empresa, todos os documentos deverao estar em nome desta filial;

d) Se a licitante for a matriz da empresa e a fornecedora do objeto for uma de suas filiais, este fato deve ser expressamente registrado em
declaragédo apresentada na qual a licitante indicara qual filial executara o objeto da licitagdo. Neste caso, os documentos relativos a regularidade fiscal,
exigidos para a habilitagao, deverao ser apresentados em nome da matriz e da filial, simultaneamente;

e) Seréo dispensados da filial aqueles documentos que, pela sua prépria natureza, comprovadamente, forem emitidos somente em nome da
matriz;

f) Serédo aceitos registros de CNPJ de licitantes matriz e filiais com diferengas de nimeros nos documentos pertinentes ao CND e ao FGTS
quando for comprovada a centralizagéo do recolhimento dessas contribuigdes pela licitante.

8.20. A Parte Especifica podera exigir apresentagdo de atestado de vistoria como documento de habilitagdo, conforme art. 62, § 2°, da Lei n.
14.133/2021.

8.20.1. O licitante que optar por realizar vistoria prévia tera disponibilizado pela Administracdo data e horario exclusivos, a ser agendado
através de e-mail ou telefone definidos na Parte Especifica deste Edital, de modo que seu agendamento ndo coincida com o agendamento de outros
licitantes.

8.20.2. O prazo para vistoria iniciar-se-a no dia Gtil seguinte ao da publicagédo do Edital, estendendo-se até o dia Util anterior a sesséo publica.

8.20.3. Para a vistoria, o licitante ou o seu representante legal deverdo estar devidamente identificados, apresentando documento de
identidade civil e documento expedido pela empresa comprovando sua habilitagéo para o ato.

8.20.4. Eventuais duvidas de natureza técnica decorrentes da realizagdo da vistoria deverdo ser encaminhadas a Comisséo de Licitagao,
através dos contatos indicados no item 8.20.1 da Parte Especifica deste Edital, antes da data fixada para a sesséo publica.

8.20.5. A nao realizacdo da vistoria, quando facultativa, ndo poderd embasar posteriores alegagdes de desconhecimento das instalagdes,
davidas ou esquecimentos de quaisquer detalhes dos locais da prestacdo dos servigos, devendo a licitante vencedora assumir os énus dos servigos
decorrentes.

8.20.6. Caso o licitante opte por ndo realizar vistoria, podera substituir a declaracéo exigida no presente item por declaragdo formal assinada
pelo seu responsavel técnico acerca do conhecimento pleno das condigdes e peculiaridades da contratagéo.

9. DA IMPUGNAGAO AO EDITAL E DO PEDIDO DE ESCLARECIMENTOS

9.1. Qualquer pessoa é parte legitima para impugnar este Edital por irregularidade na aplicagdo da Lei n® 14.133, de 2021, devendo protocolar
o pedido até 3 (trés) dias Uteis antes da data da abertura do certame.

9.2. A resposta a impugnagao ou ao pedido de esclarecimento sera divulgado em sitio eletrénico oficial no prazo de até 3 (irés) dias Uteis,
limitado ao ultimo dia Gtil anterior & data da abertura do certame.

9.3. A impugnacéo e o pedido de esclarecimento poderao ser realizados por forma eletrénica, pelos meios definidos na Parte Especifica deste
Edital.

9.4. As impugnagoes e pedidos de esclarecimentos ndo suspendem os prazos previstos no certame.

9.4.1. A concesséo de efeito suspensivo a impugnagao é medida excepcional e devera ser motivada pelo agente de contratagdo, nos autos do
processo de licitagdo.



9.5. Acolhida a impugnacéo, sera definida e publicada nova data para a realizagao do certame.

10. DOS RECURSOS ADMINISTRATIVOS

10.1. A interposicéo de recurso referente ao julgamento das propostas, a habilitagdo ou inabilitacdo de licitantes, a anulagéo ou revogacéo da
licitagdo, observara o disposto no art. 165 da Lei n® 14.133, de 2021 .

10.2. O prazo recursal é de 3 (irés) dias Uteis, contados da data de intimagédo ou de lavratura da ata.

10.3. Quando o recurso apresentado impugnar o julgamento das propostas ou o ato de habilitagéo ou inabilitagdo do licitante:

10.3.1. a intengéo de recorrer devera ser manifestada imediatamente, sob pena de precluséo;

10.3.2. o prazo para apresentacao das razdes recursais serd iniciado na data de intimagao ou de lavratura da ata de habilitagao ou inabilitagao;

10.3.3. na hipétese de adogao da inversdo de fases prevista no § 12 do art. 17 da Lei n® 14.133, de 2021, o prazo para apresentagdo das
razdes recursais serd iniciado na data de intimagéo da ata de julgamento.

10.4. Os recursos deverao ser encaminhados em campo proéprio do sistema.

10.5. O recurso sera dirigido a autoridade que tiver editado o ato ou proferido a deciséo recorrida, a qual podera reconsiderar sua decisdo no
prazo de 3 (trés) dias Uteis, ou, nesse mesmo prazo, encaminhar recurso para a autoridade superior, a qual devera proferir sua decisdo no prazo de 10 (dez)
dias Uteis, contado do recebimento dos autos.

10.6. Os recursos interpostos fora do prazo nao serédo conhecidos.

10.7. O prazo para apresentagao de contrarrazdes ao recurso pelos demais licitantes sera de 3 (irés) dias Uteis, contados da data da intimagao
pessoal ou da divulgagao da interposi¢cdo do recurso, assegurada a vista imediata dos elementos indispensaveis a defesa de seus interesses.

10.8. O recurso e o pedido de reconsideragdo terdo efeito suspensivo do ato ou da deciséo recorrida até que sobrevenha decisdo final da
autoridade competente.

10.9. O acolhimento do recurso invalida tdo somente os atos insuscetiveis de aproveitamento.

10.10. Os autos do processo permanecerdo com vista franqueada aos interessados no sitio eletronico indicado na Parte Especifica deste
Edital.

11. DO CONTRATO E DA ATA DE REGISTRO DE PRECOS
11.1 Para a contratagéo do objeto junto ao licitante vencedor do certame sera celebrado contrato entre este e a Contratante.

11.2. O fornecedor, apds a assinatura do contrato, fica obrigado ao cumprimento dos prazos e todas as condigdes estabelecidas nas suas
clausulas e no edital.

11.3. A recusa da execugdo do objeto ou 0 ndo cumprimento de qualquer obrigacéo prevista ensejara a aplicagao das penalidades previstas no
edital e no instrumento contratual.

11.4. O fornecedor sera convocado para assinar o contrato ou instrumento equivalente, ocasido em que tera o prazo de 05 (cinco) dias Uteis,
prorrogavel uma vez por igual periodo, para a realizagdo do ato, mediante a apresentacédo de motivo justo e aceito pela Contratante, sob pena de decair o
direito a contratacé@o, sem prejuizo da aplicacéo das penalidades cabiveis.

11.5. Quando o licitante convocado ndo comparecer para a assinatura do instrumento contratual no prazo e nas condigdes estabelecidas,
podera ser convocado outro licitante, na ordem de classificagao, para a celebragédo do contrato nas condi¢des propostas pelo licitante vencedor.

11.5.1. Na hipétese de nenhum dos licitantes aceitar a contratagdo nos termos do item 11.5, a Administragao, observados o valor estimado e
sua eventual atualizagao nos termos do edital, podera:

a) convocar os licitantes remanescentes para negociagao, na ordem de classificagdo, com vistas a obtengédo de pre¢o melhor, mesmo que
acima do prego do adjudicatério;

b) adjudicar e celebrar o contrato nas condi¢des ofertadas pelos licitantes remanescentes, atendida a ordem classificatéria, quando frustrada a
negociacao de melhor condigdo.

11.6. A recusa injustificada do adjudicatario em assinar o contrato ou em aceitar ou retirar o instrumento equivalente no prazo estabelecido
pela Administragéo caracterizara o descumprimento total da obrigagéo assumida e o sujeitard as penalidades legalmente estabelecidas e a imediata perda
da garantia de proposta em favor do 6rgao ou entidade licitante.

11.6.1. Aregra do item 11.6 ndo se aplicara aos licitantes remanescentes convocados na forma do subitem 11.5.1, “a”.

11.7. As obrigagbes da contratante e da contratada, os critérios de recebimento e aceitacdo do objeto e de fiscalizagdo, as sangbes ao
contratado, as condigdes de pagamento, a vigéncia do contrato e eventual possibilidade de subcontratagdo encontram-se previstos no Termo de Contrato ou
Termo de Referéncia anexos a este Edital.

11.8. As disposigdes relativas ao prego e respectivo reajuste encontram-se previstas na minuta de Contrato anexa a este Edital.
11.9. A minuta de Contrato anexa a este Edital definira eventual prestagéo de garantia de execugao pelo licitante vencedor.
11.10. Caso seja adotado o Sistema de Registro de Pregos ao presente certame, deverdo ainda ser observadas as seguintes disposigoes:

11.10.1. Apés a homologacéo da licitagdo, o fornecedor sera convocado para assinar a Ata de Registro de Pregos, contrato ou instrumento
equivalente, conforme o caso, ocasido em que terd o prazo de 05 (cinco) dias Uteis, prorrogavel uma vez por igual periodo, para a assinatura da Ata de
Registro de Precos, mediante a apresentagdo de motivo justo e aceito pela Contratante, sob pena de decair o direito a contratagdo, sem prejuizo da
aplicagdo das penalidades cabiveis.

11.10.2. Alternativamente a convocagé@o para comparecer perante o 6rgdo ou entidade para a assinatura da Ata de Registro de Precgos, a
Administragcdo podera encaminha-la para assinatura, mediante correspondéncia postal com aviso de recebimento (AR) ou meio eletronico, para que seja
assinada no prazo de 05 (cinco) dias Uteis.

11.10.4. Serédo formalizadas tantas Atas de Registro de Precos quanto necessarias para o registro de todos os itens constantes no Termo de
Referéncia, com a indicagdo do licitante vencedor, a descrigdo do(s) item(ns), as respectivas quantidades, pregos registrados e demais condigdes.

11.10.5. Quando o convocado ndo assinar a ata de registro de precos no prazo e condi¢des estabelecidos no subitem 11.10.1, e observado o
disposto no item 2.7.2, fica facultado a Administragdo convocar os licitantes remanescentes, na ordem de classificagdo, para fazé-lo em igual prazo e nas
mesmas condig¢des propostas pelo primeiro classificado, sem prejuizo das sangdes ao vencedor que se recusar a assinar a ata.

12. DAS SANCOES ADMINISTRATIVAS AOS LICITANTES
12.1. Comete infragdo administrativa, nos termos da lei, o licitante que, com dolo ou culpa:

12.1.1 deixar de entregar a documentagédo exigida para o certame ou nao entregar qualquer documento que tenha sido solicitado pelo/a
pregoeiro/a durante o certame;

12.1.2. Salvo em decorréncia de fato superveniente devidamente justificado, ndo mantiver a proposta, em especial quando:
a) néo enviar a proposta adequada ao Ultimo lance ofertado ou apds a negociagéo;



b) recusar-se a enviar o detalhamento da proposta quando exigivel;
c
d
e) apresentar proposta ou amostra em desacordo com as especificagdes do edital;

) pedir para ser desclassificado quando encerrada a etapa competitiva; ou
)

deixar de apresentar amostra;

12.1.3. ndo celebrar o contrato ou ndo entregar a documentagao exigida para a contratagdo, quando convocado dentro do prazo de validade
de sua proposta;

12.1.4. recusar-se, sem justificativa, a assinar o contrato ou a ata de registro de prego, ou a aceitar ou retirar o instrumento equivalente no
prazo estabelecido pela Administracéo;

12.1.5. apresentar declaragao ou documentagao falsa exigida para o certame ou prestar declaragao falsa durante a licitagao ;
12.1.6. fraudar a licitagao;

12.1.7. comportar-se de modo inidéneo ou cometer fraude de qualquer natureza, em especial quando:

a) agir em conluio ou em desconformidade com a lei;

b) induzir deliberadamente a erro no julgamento;

c) apresentar amostra falsificada ou deteriorada;

12.1.8. praticar atos ilicitos com vistas a frustrar os objetivos da licitagéo ;

12.1.9. praticar ato lesivo previsto no art. 5° da Lei n.? 12.846, de 2013.

12.2. Com fulcro na Lei n® 14.133, de 2021, a Administracdo podera, garantida a prévia defesa, aplicar aos licitantes e/ou adjudicatarios as
seguintes sangdes, sem prejuizo das responsabilidades civil e criminal:

12.2.1. adverténcia;
12.2.2. multa;
12.2.3. impedimento de licitar e contratar; e

12.2.4. declaragédo de inidoneidade para licitar ou contratar, enquanto perdurarem os motivos determinantes da punigdo ou até que seja
promovida sua reabilitagdo perante a prépria autoridade que aplicou a penalidade.

12.3. Na aplicagao das sangdes serao considerados:

12.3.1. a natureza e a gravidade da infragdo cometida;

12.3.2. as peculiaridades do caso concreto;

12.3.3. as circunstancias agravantes ou atenuantes;

12.3.4. os danos que dela provierem para a Administragdo Publica;

12.3.5. a implantacéo ou o aperfeicoamento de programa de integridade, conforme normas e orientagées dos 6rgéaos de controle.

12.4. A multa sera recolhida em percentual de 0,5% a 30% incidente sobre o valor do contrato licitado, recolhida no prazo méaximo de 15
(quinze) dias Uteis, a contar da comunicagao oficial.

12.4.1. Para as infragdes previstas nos itens 12.1.1, 12.1.2, 12.1.3 e 12.1.4 a multa sera de 0,5% a 15% do valor do contrato licitado.
12.4.2. Para as infragdes previstas nos itens 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, 12.1.8 e 12.1.9 a multa ser& de 15% a 30% do valor do contrato licitado.

12.5. As sang¢6es de adverténcia, impedimento de licitar e contratar e declara¢éo de inidoneidade para licitar ou contratar poderéo ser aplicadas
cumulativamente com a penalidade de multa.

12.6. Na aplicagdo da sangdo de multa sera facultada a defesa do interessado no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contado da data de sua
intimagao.
12.7. A sangéo de impedimento de licitar e contratar seré aplicada ao responsavel em decorréncia das infragdes administrativas relacionadas

nos itens 12.1.1, 12.1.2, 12.1.3 e 12.1.4, quando néo se justificar a imposicdo de penalidade mais grave, e impedira o responsavel de licitar e contratar no
ambito da Administragdo Publica direta e indireta do ente federativo a qual pertencer o 6rgao ou entidade, pelo prazo maximo de 3 (trés) anos.

12.8. Podera ser aplicada ao responsavel a sancdo de declaragdo de inidoneidade para licitar ou contratar, em decorréncia da pratica das
infragcdes dispostas nos itens 12.1.5, 12.1.6, 12.1.7, 12.1.8 e 12.1.9, bem como pelas infra¢gdes administrativas previstas nos itens 12.1.1, 12.1.2, 12.1.3 e
12.1.4 que justifiquem a imposigdo de penalidade mais grave que a sangdo de impedimento de licitar e contratar, cuja duragdo observara o prazo previsto

no art. 156, §5° da Lein.2 14.133/2021 .

12.9. A recusa injustificada do adjudicatario em assinar o contrato ou a ata de registro de prego, ou em aceitar ou retirar o instrumento
equivalente no prazo estabelecido pela Administragéo, descrita nos itens 12.1.3 e 12.1.4, caracterizard o descumprimento total da obrigagdo assumida e o
sujeitara as penalidades e a imediata perda da garantia de proposta em favor do 6rgéo ou entidade promotora da licitagao.

12.10. A apuragédo de responsabilidade relacionadas as san¢des de impedimento de licitar e contratar e de declaragcdo de inidoneidade para
licitar ou contratar demandara a instauragdo de processo de responsabilizagdo a ser conduzido por comissdo composta por 2 (dois) ou mais servidores
estaveis, que avaliara fatos e circunstancias conhecidos e intimara o licitante ou o adjudicatario para, no prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contado da data de
sua intimagao, apresentar defesa escrita e especificar as provas que pretenda produzir.

12.10.1. Em 6rgao ou entidade da Administragdo Publica cujo quadro funcional ndo seja formado de servidores estatutarios, a comissao a que
se refere o item 12.10 sera composta de 2 (dois) ou mais empregados publicos pertencentes aos seus quadros permanentes, preferencialmente com, no
minimo, 03 (trés) anos de tempo de servigo no érgdo ou entidade.

12.11. Cabera recurso no prazo de 15 (quinze) dias Uteis da aplicagdo das sangdes de adverténcia, multa e impedimento de licitar e contratar,
contado da data da intimagao, o qual sera dirigido & autoridade que tiver proferido a deciséo recorrida, que, se ndo a reconsiderar no prazo de 5 (cinco) dias
(Uteis, encaminhara o recurso com sua motivagdo a autoridade superior, que devera proferir sua decisdo no prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis, contado
do recebimento dos autos.

12.12. Cabera a apresentagéo de pedido de reconsideragéo da aplicagao da sangdo de declaragao de inidoneidade para licitar ou contratar no
prazo de 15 (quinze) dias Uteis, contado da data da intimagéao, e decidido no prazo maximo de 20 (vinte) dias Uteis, contado do seu recebimento.

12.13. O recurso e o pedido de reconsideracéo terdo efeito suspensivo do ato ou da decisdo recorrida até que sobrevenha deciséo final da
autoridade competente.

12.14. A aplicacéo das sangdes previstas neste edital nao exclui, em hipétese alguma, a obrigagao de reparagao integral dos danos causados.

13. DAS DISPOSICOES GERAIS
13.1. Sera divulgada ata da sesséao publica no sistema eletrénico.

13.2. Nao havendo expediente ou ocorrendo qualquer fato superveniente que impega a realizagdo do certame na data marcada, a sesséo sera
automaticamente transferida para o primeiro dia Util subsequente, no mesmo horario anteriormente estabelecido, desde que ndo haja comunicagdo em
contrério, pelo Pregoeiro.



13.3. Todas as referéncias de tempo no Edital, no aviso e durante a sessao publica observaréo o horario de Brasilia - DF.
13.4. A homologagéo do resultado desta licitagdo ndo implicara direito a contratagéo.

13.5. As normas disciplinadoras da licitacéo serdo sempre interpretadas em favor da ampliagdo da disputa entre os interessados, desde que
ndo comprometam o interesse da Administragdo, o principio da isonomia, a finalidade e a seguranga da contratagéo.

13.6. Os licitantes assumem todos os custos de preparagdo e apresentagédo de suas propostas e a Administragdo nao serda, em nenhum caso,
responsavel por esses custos, independentemente da condugéo ou do resultado do processo licitatério.

13.7. Na contagem dos prazos estabelecidos neste Edital e seus Anexos, excluir-se-a o dia do inicio e incluir-se-a o do vencimento. S6 se
iniciam e vencem os prazos em dias de expediente na Administragao.

13.8. O desatendimento de exigéncias formais ndo essenciais ndo importara o afastamento do licitante, desde que seja possivel o
aproveitamento do ato, observados os principios da isonomia e do interesse publico.

13.9. Em caso de divergéncia entre disposi¢cdes deste Edital e de seus anexos ou demais pegas que compdem o processo, prevalecera as
deste Edital.

13.10. Os documentos exigidos deverao ser apresentados em original ou cépia autenticada.

13.11. Os documentos apresentados, que forem retirados via internet, ndo precisardo ser autenticados, devendo sua autenticidade ser
verificada posteriormente pelo pregoeiro.

13.12. A copia do texto integral deste Edital se encontra disponivel em enderecos eletrdnicos e na sede da Contratante, ambos mencionados
na Parte Especifica deste Edital.

13.13. Para as demais condigbes de contratagdo observar-se-ao as disposigdes constantes dos Anexos deste Edital.

13.14. Integram este Edital, e dele fazem parte integrante, os seguintes Anexos, além de outros porventura mencionados na Parte
Especifica deste Edital:

A) ANEXO | - TERMO DE REFERENCIA;

A.1 - Apéndice do Anexo | — Estudo Técnico Preliminar;

B) ANEXO Il — MINUTA DE CONTRATO;

C) ANEXO Il - FORMULARIO DE APRESENTAGAO DA PROPOSTA DE PREGOS;
D) ANEXO IV — DECLARAGAO DOS REQUISITOS DE HABILITAGAO;

E) ANEXO V — DECLARAGAO DE CUMPRIMENTO DO ART.72, XXXIIl, DA CF/88;
F) ANEXO VI - ORGAMENTO.

PARTE ESPECIFICA

As seguintes informagdes especificas sobre a Licitacdo deverdo complementar, suplementar ou modificar as disposi¢gdes presentes na Parte Geral. Sempre
que ocorra conflito, as disposi¢ées aqui contidas prevalecem sobre aquelas.

Parte

Geral Definic6es da Parte Especifica

Sistema Eletronico utilizado no certame: Compras.gov
Cadastro eletronico de fornecedores: SICAF
Data de Abertura: 25/03/2026.

14 Horario de Abertura: 09h, horario de Brasilia/DF.
Local: https://www.gov.br/compras/pt-br

INFORMACOES: O licitante podera obter maiores informagdes e esclarecimentos através do endereco de e-mail: cpl@sefaz.pi.gov.br; pelo
telefone (86) 3194-6600, Ramal: 2301; no sitio oficial da SEFAZ: https://portal.sefaz.pi.gov.br/pregao-eletronico-2026/ ou na sede da Secretaria
da Fazenda do Estado do Piaui, Av. Pedro Freitas, 1900, Centro Administrativo, Bairro Sdo Pedro, Teresina/Pl, CEP: 64018-900, Sala da CPL -
SEFAZ/PI (Térreo). Horério de funcionamento: 07:30h as 13:30h.

O objeto da presente licitagdo é a escolha da proposta mais vantajosa para a contratagdo de instituicao financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e habilitada pela CVM para atuar no sistema de distribuicdo de valores mobiliarios (Instituicdo Financeira), de forma
2.1 isolada ou em consércio, para assessorar tecnicamente o Estado na estruturagdo e na implementagdo de operagdo de securitizagdo de
recebiveis lastreada em créditos tributarios (Operagédo de Securitizagdo), conforme especificagdes e exigéncias estabelecidas no Anexo | —
Termo de Referéncia.

() O servigo ocorrera de forma continuada, tendo em vista que visa atender necessidade permanente da contratante.

2.1.1
( X ) O servigo ndo ocorrera de forma continuada, tendo em vista se tratar de atividade esporadica que devera ser realizada em um periodo de
tempo predeterminado.
() Alicitagao sera dividida em itens, conforme tabela constante do Termo de Referéncia, facultando-se ao licitante a participagdo em quantos
itens forem de seu interesse.
() A licitagao sera dividida em lotes (grupos de itens), formados por um ou mais itens , conforme tabela constante do Termo de Referéncia,
facultando-se ao licitante a participagdo em quantos grupos forem de seu interesse, devendo oferecer proposta para todos os itens que o
09 compdem.

(X ) O objeto da presente licitagao serd adjudicado por prego/ taxa de remuneragéao global, haja vista a natureza indivisivel do objeto.

() O objeto da presente licitacdo sera adjudicado por prego global, com vistas a evitar o prejuizo para o conjunto ou a perda de economia de
escala.




Para efeito deste Pregdo, atribui-se como Preco Maximo a Taxa de Remuneragdao maxima de 5% (cinco por cento) incidente sobre o total
dos Valores Mobilidrios distribuidos no mercado de capitais, das classes sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos

23 em carater obrigatério pela Instituicdo Financeira, por meio da Operagdo de Securitizagdo, conforme especificado no item 8 do Termo de
Referéncia, Anexo | deste Edital, sendo que a taxa de remuneragdo estimada representa o prego maximo que a Administragdo se dispde a
pagar.

() A entrega dos bens ocorrera de forma integral, de acordo com as especificagdes constantes no Termo de Referéncia, Anexo | deste Edital.

2.4
( X ) Nao se aplica.

() A execucdo do servigo ocorrerd sob o regime empreitada por pre¢o unitério.
() A execugdo do servigo ocorrerd sob o regime empreitada por prego global.
() A execugdo do servigo ocorrera sob o regime empreitada integral.
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() A execugdo do servigo ocorrerd sob o regime de fornecimento e prestagéo de servigo associado.

() A execugdo do servigo ocorrera sob o regime tarefa.
( X ) N&o se aplica
( X ) A presente licitagdo ndo adotara o Sistema de Registro de Precos.

2.7

() A presente licitagdo adotara o Sistema de Registro de Precos.

( X ) O presente certame nao é restrito a microempresas e empresas de pequeno porte, sendo destinado a ampla concorréncia.

() Paraoslotes 1,2, 3, 4,5, 6, 7 e 8, a participagdo é exclusiva a microempresas, empresas de pequeno porte e equiparadas, e as
sociedades cooperativas enquadradas no art. 34 da Lei 11.488/2008, nos termos do art. 48, |, da Lei Complementar n® 123/2006.

3.2.1 () Para os itens (...), (...), a participagdo é exclusiva a microempresas e empresas de pequeno porte, nos termos do art. 48, |, da Lei
Complementar n® 123/2006; e para os itens (...), (...), havera reserva de (méximo de 25%) para as referidas entidades, na forma do art. 48, I,
da Lei Complementar n® 123/2006.
3.2.1.1 Na hipétese de ndo haver vencedor para a cota reservada, na forma do art. 48, incisos | e lll, da Lei Complementar n® 123, de 2006,
esta podera ser adjudicada ao vencedor da cota principal ou, diante de sua recusa, aos licitantes remanescentes, desde que pratiquem o preco
do primeiro colocado da cota principal.
3.2.1.2. Se a mesma empresa vencer a cota reservada e a cota principal, a Adjudicagdo das cotas devera ocorrer pelo menor prego.

( X') Poderao participar empresas em consoércio, observadas as normas constantes no subitem 3.3 da Parte Geral deste Edital.

3.3 () Nao poderao participar desta licitagdo consorcio de empresas, qualquer que seja a sua forma de constituicdo. A vedagao a participagao de
consoércio neste certame justifica-se diante da natureza do objeto licitado, o qual apresenta natureza comum, podendo ser ofertado por um
numero amplo de potenciais participantes, inclusive empresas de pequeno e médio porte que em sua maioria apresentam o minimo exigido no
tocante a qualificagdo técnica e econémico-financeira, ndo implicando em qualquer limitagéo quanto a competitividade.

( X') Seréa permitida a participacéo de cooperativas, desde que apresentem modelo de gestdo operacional adequado ao objeto desta licitagéo,
com compartilhamento ou rodizio das atividades de coordenagao e supervisdo da execugdo dos servicos, e desde que 0s servigos contratados

3.11 sejam executados obrigatoriamente pelos cooperados, vedando-se qualquer intermediagdo ou subcontratagéo.

() Nao sera permitida a participacédo de cooperativas no certame.
( X') A fase de habilitagdo sucedera as fases de apresentagéo de propostas e lances e de julgamento.
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() Afase habilitagdo antecedera as fases de apresentacédo de propostas e lances de julgamento.

() Considerando que o sistema de compras utilizado no certame néo possui as funcionalidades respectivas, as declaragdes indicadas nos
itens 4.4 a 4.6 deverdo ser encaminhadas juntamente com os documentos de habilitagao.

4.8

( X ) As declaragdes indicadas nos itens 4.4 a 4.6 deverdo ser assinaladas no campo proéprio do sistema.




( X') Seréa exigido, no momento da apresentagdo da proposta, o recolhimento de R$ 132.000,00 (cento e trinta e dois mil reais) a titulo de
garantia de proposta, como requisito de pré-habilitagao.

4.16.1. A garantia de proposta sera devolvida aos licitantes no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis, contados da assinatura do contrato ou da data
em que for declarada fracassada a licitagao.

4.16.2. A garantia de proposta podera ser prestada nas seguintes modalidades:

a) caugdo em dinheiro ou em titulos da divida publica emitidos sob a forma escritural, mediante registro em sistema centralizado de liquidacédo
e de custddia autorizado pelo Banco Central do Brasil, e avaliados por seus valores econdémicos, conforme definido pelo Ministério da
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6 Economia;
b) seguro-garantia;
c¢) fianga bancaria emitida por banco ou instituigao financeira devidamente autorizada a operar no Pais pelo Banco Central do Brasil;
d) titulo de capitalizagdo custeado por pagamento Unico, com resgate pelo valor total.
() Nao sera exigida garantia de proposta como requisito de pré-habilitagéo.
5.1 A proposta devera ser cadastrada no sistema em formato percentual, como taxa de remuneracdo. A taxa maxima aceitavel é de 5% (cinco por
: cento).
5.8 A proposta comercial tera validade minima de 60 (sessenta) dias, a contar da data da abertura da sesséo publica.
() Para julgamento das propostas sera adotado o critério de MENOR PRECO POR LOTE (grupo de itens), observadas as condigdes definidas
neste edital e anexos.
() Para julgamento das propostas sera adotado o critério de MENOR PRECO POR ITEM, observadas as condig¢bes definidas neste edital e
anexos.
6.1
() Para julgamento das propostas sera adotado o critério d¢ MENOR PRECO POR LOTE, para o(s) lotes: e MENOR
PRECO POR ITEM, para os itens: , observadas as condi¢des definidas neste edital e anexos.
( X)) Para julgamento das propostas sera adotado o critério de MENOR PRECO ( TAXA PERCENTUAL DE REMUNERACAO) GLOBAL.
6.6 O lance devera ser ofertado pela taxa percentual de remuneragao global.
6.9 Né&o se aplica.
() Sera adotado para o envio de lances o modo de disputa “aberto”, em que as licitantes apresentarédo lances publicos e sucessivos, com
prorrogagoes.
(X ) Serd adotado para o envio de lances o modo de disputa “aberto e fechado”, em que as licitantes apresentardo lances publicos e
6.11 sucessivos, com lance final e fechado.
() Sera adotado para o envio de lances o modo de disputa “ fechado e aberto”, em que somente poderdo participar da etapa aberta os
licitantes que apresentarem a proposta de menor prego/ maior percentual de desconto e os das propostas até 10% (dez por cento)
superiores/inferiores aquela, em que os licitantes apresentardo lances publicos e sucessivos, até o encerramento da sessdo e eventuais
prorrogagoes.
6.22.4 O prazo para o licitante detentor da melhor proposta encaminhar proposta readequada ao ultimo lance ofertado, em formato digital, via sistema,
o é de 02 (duas) horas contadas a partir da solicitagdo do pregoeiro.
8.9.1 Os documentos exigidos para habilitagdo que ndo estejam contemplados no cadastro eletrénico de fornecedores serdo enviados por meio do
e sistema, em formato digital, no prazo de 02 (duas) horas, prorrogavel por igual periodo, contado da solicitagdo do pregoeiro.
8.47.1 - Certiddo de autorizagdo de funcionamento como institui¢cao financeira, emitida pelo Banco Central do Brasil;
k > | - Certidao de Registro na Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) da Instituicdo Financeira para atuar como coordenador de oferta publica de
Valores Mobiliarios.
8.17.1, = = . L .
s N&o serao exigidos documentos adicionais.
() A proponente devera apresentar registro ou inscricdo da empresa licitante no CREA (Conselho Regional de Engenharia e Agronomia) ou
outro conselho de fiscalizagdo profissional competente, relativo ao exercicio do servigo objeto desta licitagdo, conforme sua éarea de
8.17.2.1, | atuacao, em plena validade.
“g?

( X ) Nao se aplica ao caso exigéncia de registro na entidade profissional competente.




8.17.2.1,
apy?

- Comprovagéo de aptidao para a prestagcdo de servigos de complexidade tecnoldgica e operacional equivalentes ou superiores ao objeto
desta licitagao, por meio da apresentacdo dos seguintes documentos:

a) Atestados, publicagdes especializadas ou declaragdes emitidas por pessoas juridicas de direito publico ou privado, que comprovem a
execugao prévia de servicos como Coordenador lider de pelo menos trés ofertas publicas de valores mobilidrios nos Gltimos trés anos, de
forma exitosa, no montante minimo de R$ 158.000.000,00 (cento e cinquenta e oito milhdes de reais) cada uma;

b) Pelo menos uma das ofertas publicas deve ter sido realizada no contexto de operagdo de securitizagdo de recebiveis envolvendo
companhia securitizadora ou Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC);

c) Pelo menos uma das ofertas publicas deve ter envolvido ativos de titularidade de ente publico ou valores mobilidrios de emissdo de
empresa estatal.

- O atestado apresentado pela instituigdo financeira lider do consércio deve ter o valor minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
para uma das operagdes, considerando a relevancia de sua atuagdo para o sucesso da operagdo, notadamente no que se refere a
coordenacao da distribuicdo no mercado de capitais do Valores Mobiliarios emitidos pelo Veiculo Securitizador.

- No caso de consorcio, todos os consorciados deverdo apresentar individualmente os documentos de habilitagao juridica. A habilitagao
financeira e técnica podera ser comprovada apenas pela instituicdo financeira lider do consércio. Admite-se, porém, o somatério dos
quantitativos dos atestados porventura apresentados pelos consorciados para comprovagéo da qualificagéo técnica.

8.17.2.1,
"o

( X ) Nao sera exigida documentagdo quanto a capacidade técnico profissional.

8.17.3,
g

() O atendimento dos indices econdémicos previstos no item 8.17.3 deverd ser atestado mediante declaragdo assinada por profissional
habilitado da &rea contébil, apresentada pelo fornecedor.

( X ) O atendimento dos indices econdmicos previstos no item 8.17.3 ndo necessita ser atestado mediante declaragdo assinada por
profissional habilitado da area contabil, apresentada pelo fornecedor.

8.17.3,
“g”

() A licitante que apresentar indice econémico igual ou inferior a 01 (um) em qualquer dos indices de Liquidez Geral, Solvéncia Geral e
Liquidez Corrente, deverd comprovar que possui capital social minimo néo inferior a (...)% do prego estimado da contratagdo ou item
pertinente.

( X') A licitante que apresentar indice econdémico igual ou inferior a 01 (um) em qualquer dos indices de Liquidez Geral, Solvéncia Geral e
Liquidez Corrente, devera comprovar que possui patrimonio liquido minimo n&o inferior a 10% (dez por cento) do prego estimado da
contratacdo ou item pertinente.

8.17.3.1

( X ) Para os consércios ndo formados integralmente por microempresas ou empresas de pequeno porte, havera um acréscimo de 10% (dez
por cento) para o consoércio em relacdo ao valor exigido para os licitantes individuais, conforme art. 15, § 22, da Lei n. 14.133/2021.

() Nao havera acréscimo quanto aos requisitos de habilitagdo econdmico-financeira para os consércios ndo formados integralmente por
microempresas ou empresas de pequeno porte, conforme justificativa constante nos autos.

8.17.3.2.

() O atendimento dos indices econdmicos previstos no item 8.17.3 devera ser atestado mediante declaragdo assinada por profissional
habilitado da &rea contébil, apresentada pelo fornecedor, conforme art. 69, §1° da Lei n® 14.133, de 2021 .

(X ) Nao serd exigida, para fins de atendimento dos indices econémicos previstos no item 8.17.3, declaragdo assinada por profissional
habilitado da &rea contabil.

8.20

() Considerando que na presente contratagdo a avaliagdo prévia do local de execugé@o é imprescindivel para o conhecimento pleno das
condicdes e peculiaridades do objeto a ser contratado, o licitante deve atestar, sob pena de inabilitagao, que conhece o local e as condi¢des de
realizagdo do servigo, assegurado a ele o direito de realizagdo de vistoria prévia.

( X ) Na&o se aplica ao caso a realizagao de vistoria.

8.20.1

N&o se aplica.

9.3

Os pedidos de esclarecimentos deverdo ser enviados ao endereco eletronico cpl@sefaz.pi.gov.br ou para o enderego fisico da Secretaria da
Fazenda do Estado do Piaui, Av. Pedro Freitas, 1900, Centro Administrativo, Bairro Sdo Pedro, Teresina/Pl, CEP: 64018-900, Sala da CPL -

SEFAZ/PI (Térreo), sendo que a resposta sera divulgada nos sitios https:/portal.sefaz.pi.gov.br/pregao-eletronico-2026/ e
www.portaldecompraspublicas.com.br.

10.10

Os autos do processo permanecerao com vista franqueada aos interessados no endereco
e | e t r 0 n i c o https:/sei.pi.gov.br/sei/modulos/pesquisa/md_pesq_processo_pesquisar.php?
acao_externa=protocolo_pesquisar&acao_origem_externa=protocolo_pesquisar&id_orgao_acesso_externo=0.

13.12

O presente edital podera ser retirado nos seguintes enderegos eletrénicos:

https://portal.sefaz.pi.gov.br/pregao-eletronico-2026/;

https://www.tcepi.tc.br/; e
https://www.gov.br/compras/pt-br.

Podera também ser encontrado na sede da Contratante, conforme enderego constante no item 1.1 desta Parte Especifica.

13.14

Nao se aplica.

Teresina, 10 de margo de 2026.

Emilio Joaquim de Oliveira Junior
Secretario da Fazenda - SEFAZ/PI
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SECRETARIA DE FAZENDA DO ESTADO DO PIAUi
Av. Pedro Freitas, 1900 Centro Administrativo, Bloco C, 22 Andar - Bairro Sdo Pedro, Teresina/Pl, CEP 64018-900
Telefone: (86) 3216-9600 - (86) 3194-6600 https:/portal.sefaz.pi.gov.br

TERMO DE REFERENCIA

1. DEFINICAO DO OBJETO

Contratagdo de instituigdo financeira, autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para
atuar no sistema de distribuigdo de valores mobiliarios (Instituicdo Financeira), de forma isolada ou em consércio, para assessorar tecnicamente o Estado na
estruturagdo e na implementacéo de operagao de securitizagao de recebiveis lastreada em créditos tributarios (Operagdo de Securitizagao).

1.1 ESPECIFICAGOES E QUANTIDADES

1.1.1 A Operagdo de Securitizagao sera viabilizada pela cessdo onerosa de Direitos Creditérios de titularidade do Estado a uma Companhia Securitizadora ou
a Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC (Veiculo Securitizador), mediante a celebragdo de contrato especifico de cessdo (Contrato de
Cesséo), e abrangera o fluxo financeiro gerado por créditos tributarios constituidos, vencidos, reconhecidos pelo contribuinte, inscritos ou ndo em divida ativa,
parcelados ou ndo, previamente selecionados e identificados (Direitos Creditérios). O Veiculo Securitizador emitira valores mobilidrios para distribuigdo publica
no mercado de capitais, como forma de captar os recursos necessarios ao pagamento do preco da cesséo (Valores Mobiliarios).

1.1.2 A cessao dos Direitos Creditérios observara os ditames do art. 39-A da Lei Federal n® 4.320/1964, introduzido pela Lei Complementar n? 208/2024. Nesse
sentido, tera por objeto tdo somente o direito autbnomo ao recebimento do fluxo financeiro gerado pelos créditos tributarios cedidos, cuja titularidade formal
permanecera com o Estado até final e integral pagamento, ficando facultado ao Veiculo Securitizador exercer os direitos e prerrogativas compativeis com sua
posicéo juridica de cessionario.

1.1.3 Poderéo participar do Pregao instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e habilitadas pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM) para distribuicdo de Valores Mobilidrios no mercado de capitais, que atendam as exigéncias de qualificagéo juridica, financeira e técnica
previstas no Edital.

1.1.4 Por conseguinte, ndo seré concedido tratamento favorecido a microempresas (ME), empresas de pequeno porte (EPP) e equiparados, nos termos do art.
42 § 1, da Lei Federal n® 14.133/2021.

1.2. NATUREZA DO OBJETO

(X') Os bens/servigos objeto(s) desta contratagdo sdo caracterizados como comuns, com caracteristicas e especificagdes usuais de mercado, conforme art.
62, inciso XIIl, da Lei 14.133/2021 e art. 183, do Decreto n. 21.872/2023.

() Enquadra-se como sendo bem de luxo, conforme art. 181, do Decreto n.% 21.872/2023.
() Os servigos objeto desta contratagao sdo caracterizados como servigos comuns de engenharia.

2. FUNDAMENTAGAO DA NECESSIDADE DA CONTRATAGAO

2.1. A fundamentagao da contratagédo, bem como a descrigdo da solugdo e a demonstragéo do interesse publico no caso concreto, encontram-se
devidamente expostas no Estudo Técnico Preliminar (Anexo I) .

2.2 A Operagéo de Securitizagéo foi autorizada pela Lei Estadual n® 8.898, de 17 de dezembro de 2025 (Lei Autorizativa), , e esta sujeita a observancia
das diretrizes gerais previstas na Lei Complementar n® 208/2024.

2.3 Aplicam-se subsidiariamente, no que couber, a Lei Federal n® 13.303/2016 para fins de padronizagdo das regras de governanga em operagdes no
mercado de capitais, as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), especialmente no tocante ao registro e oferta publica de valores mobiliarios
(Oferta Publica), e a parte do Cédigo Civil que trata da cesséo de crédito.

3. PARCELAMENTO OU NAO DA CONTRATACAO

() O objeto da contratagao sera parcelado em itens (regra geral).

() O objeto da contratagéo seré parcelado em lotes, formados por um ou mais itens.
( X') O objeto da contrata¢éo sera adjudicado por preco global.

() Nao se aplica para os casos de Contratagdes Diretas

4. PARTICIPACAO DE CONSORCIOS E COOPERATIVAS
4.1.1 Sera admitida a participagao de consércios?



(X) Sim
() N&o

4.1.2 E admitida a formagéo de consdrcio para participar do Pregéo, cuja lideranga cabera a Instituicdo Financeira que atenda as mesmas disposicées
do Edital para participagéo isolada.

4.1.3 Os demais membros do consércio poderédo ser outras instituigdes financeiras, empresas ou entidades cuja atuagéo se faga necessaria para
estruturagdo e implementagédo da Operagéo de Securitizagao.

4.1.4 Para participar do Pregéo, os consorciados deverao apresentar o compromisso de constitui¢ao futura de consércio. O licitante vencedor, que se
apresentou na forma de consorcio, fica obrigado a promover a sua constituicao definitiva e o registro na Junta Comercial, antes da celebragédo do
Contrato, admitindo-se a formagao de sindicato para fins de distribuigdo dos valores mobiliarios, com compartilhamento da taxa de remuneragéo.

4.1.5 Cabera a Instituicdo Financeira lider do consércio exercer com exclusividade o papel de coordenador da Oferta Publica de Valores Mobiliarios
emitidos pelo Veiculo Securitizador.

4.1.6 E vedada a participagéo, direta ou indireta, de empresas declaradas iniddneas ou suspensas de licitar com a Administragéo Ptblica, assim como de
cooperativas ou pessoas juridicas em processo de recuperagao judicial ou faléncia.

4.1.7 Também nao poderao participar empresas que mantenham vinculo societario ou contratual com membros da comissao de licitagdo ou autoridades
diretamente envolvidas no certame.

4.1.8 A participagéo implica aceitagéo integral e irretratavel das condi¢des deste TR, do Edital e de seus anexos.

4.1.9 Independentemente da prévia formagado de consoércio entre os licitantes para participagdo no Pregao, admite-se que a distribuigdo no mercado de
capitais, dos Valores Mobiliarios emitidos pelo Veiculo Securitizador, seja realizada por meio de sindicato composto por outras entidades registradas na
CVM, desde que a coordenagéo da oferta publica seja exercida pela Instituicdo Financeira lider do consércio.

4.2. Sera admitida a participagao de cooperativas?
( x) Sim, observadas as disposi¢des constantes dos itens 4.1.2 a2 4.1.9
() Nao

5. DESCRIGAO DA SOLUGAO COMO UM TODO, CONSIDERADO O CICLO DE VIDA DO OBJETO E ESPECIFICAGAO DO PRODUTO.

5.1 A cessdo de direitos creditérios sera realizada a uma Companhia Securitizadora ou a Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios — FIDC
(Veiculo Securitizador), e abrangera o fluxo financeiro gerado por créditos tributarios constituidos, vencidos, reconhecidos pelo contribuinte, inscritos ou
nao em divida ativa, parcelados ou néo, previamente selecionados e identificados (Direitos Creditérios).

5.2 O Veiculo Securitizador emitird valores mobiliarios para distribuigao publica no mercado de capitais, como forma de captar os recursos necessarios
ao pagamento do prego da cessao (Valores Mobiliarios).

5.3 Os Valores Mobiliarios serdo amortizados com o fluxo financeiro gerado por determinado periodo de tempo pelos Direitos Creditérios cedidos,
podendo contemplar distintas classes (sénior, mezanino e subordinada) em fungdo da remuneragao prevista, do cronograma e da forma de amortizagéo,
e da prioridade de pagamento.

5.4 Os Valores Mobiliarios da classe sénior destinam-se a investidores profissionais, mediante distribuicdo publica no mercado de capitais .

5.5 Podera haver emissao de Valores Mobilidrios da classe mezanino, também destinada a investidores profissionais, se ficar demonstrado na fase de
estruturacdo que a medida contribui para o alinhamento de interesses e a maior eficiéncia econdémica da Operagdo de Securitizagéo.

5.6 Os Valores Mobiliarios da classe subordinada serao subscritos exclusivamente pelo Estado, mediante transferéncia por dagdo em pagamento ou, a
outro titulo, de parte dos Direitos Creditérios destinados ao Veiculo Securitizador.

5.7 A cessao dos Direitos Creditérios pelo Estado ao Veiculo Securitizador sera realizada pelo valor de face, sem aplicagao de deséagio.

5.8 O Estado ndo assumira qualquer responsabilidade pela solvéncia dos devedores dos créditos tributarios cedidos ou pelo seu efetivo pagamento, nem
tampouco qualquer outra obrigagao financeira perante o Veiculo Securitizador cessionario.

5.9 O Estado respondera somente pela existéncia, validade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditrios no momento da cesséo, na forma
do artigo 295 do Cédigo Civil, comprometendo-se ainda a atuar de forma colaborativa e a cumprir com os deveres de probidade e boa-fé impostos pelo
artigo 422 do Cédigo Civil, em face do Veiculo Securitizador e dos titulares dos Valores Mobilidrios emitidos.

5.10 O Estado devera indenizar o Veiculo Securitizador pela frustragdo do recebimento dos Direitos Creditérios cedidos, em razéo de atos imputaveis
exclusivamente ao préprio Estado, nas seguintes situagoes:

a) remissdo, aceitagdo de dagdo em pagamento, compensagdo com precatérios ou reparcelamento em condigdes mais benéficas ao contribuinte,
quando se tratar de créditos parcelados; e

b) remisséo, aceitagao de dagéo em pagamento ou compensacdo com precatérios, quando se tratar de créditos ndo parcelados.

5.11 Ocorrendo as situacdes elencadas no item anterior, o Estado devera efetuar a transferéncia ao Veiculo Securitizador, dos valores remidos, dados
em pagamento, compensados ou resultantes da ampliacdo do beneficio, até o ultimo dia util do més seguinte a sua ocorréncia.



5.12 A Operacéo de Securitizagao devera incorporar mecanismos de segregagao financeira dos Direitos Creditérios cedidos, de modo que os recursos
financeiros provenientes desses direitos creditérios cedidos ingressem diretamente em conta vinculada de titularidade do Veiculo Securitizador, sem
transitar previamente por qualquer conta bancéria de livre movimentagdo do Estado.

5.13 A Instituicdo Financeira contratada devera (i) ser integrante do Sistema Financeiro Nacional e estar regularmente estabelecida segundo as normas
aplicaveis; e (ii) possuir capacidade técnica e financeira compativel com a complexidade da Operagéo de Securitizagao;

5.14 Os servigos a cargo da Instituigdo Financeira abrangem as seguintes atividades (Servigos Contratados):

a) estudo de viabilidade econémico-financeira da Operagao de Securitizagéo;
b) modelagem juridica, financeira e operacional;

c) selegdo, coordenagdo, custeio e gestdo de servigos auxiliares, prestados por empresas subcontratadas, incluindo a figura do Veiculo Securitizador
(Servigos Auxiliares);

d) aprovagao ou registro na CVM,;

e ) distribuigdo publica dos Valores Mobilidrios no mercado de capitais em regime de melhores esforgos combinado com a obrigagdo da instituigdo
financeira - coordenador lider da operagdo - em adquirir valores mobilidrios correspondente a 20% do total ofertado no mercado de capitaise
obedecendo o disposto no subitem 4.15 e 4.16, a seguir;

f) acompanhamento até sua integral liquidagdo da oferta publica dos Valores Mobiliarios.

5.15 A Instituicao Financeira ou entidade do mesmo grupo econdmico dever & subscrever obrigatoriamente os Valores Mobilidrios correspondentes a 20%
(vinte por cento) calculado sobre o total dos Valores Mobiliarios ofertados no mercado de capitais, da classe sénior e de qualquer outra classe mezanino.

5.16 Cabera a Instituicdo Financeira escolher liviemente as classes de Valores Mobilidrios a serem subscritas para completar a parcela obrigatéria de
20% (vinte por cento), com excegao apenas da classe subordinada, podendo concentrar a subscrigdo exclusivamente na classe sénior ou distribui-la
entre uma ou mais classes mezanino.

5.17 A Instituicdo Financeira podera subcontratar outros prestadores de Servigos Auxiliares, considerados necessarios a estruturagéo e a implementagao
da Operagao de Securitizagdo, mediante prévia anuéncia da Secretaria de Estado da Fazenda, compreendendo exemplificativamente:

a) empresa especializada em analise da carteira de Direitos Creditérios;

b) Veiculo Securitizador;

) assessoria juridica da estruturagéo;

d) agéncia de classificagao de risco (rating);

e) agente fiduciario da emisséao dos Valores Mobiliarios;

f) auditoria independente do Veiculo Securitizador;

g) banco custodiante;

h) banco escriturador;

i) banco liquidante.

5.18 Os custos de estruturagéo da Operagéo Securitizagdo e de distribuicéo dos Valores Mobiliarios emitidos pelo Veiculo Securitizador, bem como dos
Servigos Auxiliares de terceiros necessérios a implementacdo da Operagao de Securitizagéo, adicionado aos demais custos abaixo relacionados, serao
suportados exclusivamente pela Instituicdo Financeira contratada, cuja remuneragao observara o limite maximo de 5% (cinco por cento), calculado sobre

o total dos Valores Mobiliarios distribuidos no mercado de capitais, das classes sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos em
carater obrigatério pela Instituigdo Financeira.

5.19 Os custos de estruturagédo e de distribuicdo dos Valores Mobiliarios, a serem custeados pela Instituicdo Financeira, compreendem também:

a) registros na CVM (Comissao de Valores Mobiliarios), ANBIMA (Associa¢@o Nacional de Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais) e utilizagao de
sistemas da B3 (Bolsa de Valores);

b) publicagbes legais, incluindo antncio de inicio e de encerramento da oferta publica;

c) registros em cartério de registro de titulos e documentos;

d) outros custos como material publicitario, viagens e apresentagdes a potenciais investidores da Operagao de Securitizagéo;

5.20 Apds a emissdo dos Valores Mobiliarios, os servigos de carater recorrente , necessarios a manutengdo da Operagao de Securitizagdo, serdo

custeados pelo Veiculo Securitizador, com suporte no fluxo financeiro gerado pelos Direitos Creditérios cedidos, até liquidagao final da Operagdo de
Securitizagao.

5.21 Os Servigos Auxiliares necessarios a manutencdo da Operagdo de Securitizagdo, referidos no item anterior, serdo assumidos ou contratados pelo
Veiculo Securitizador, mediante indicagdo da Instituicdo Financeira e anuéncia da Secretaria de Estado da Fazenda, compreendendo
exemplificativamente:

a) agéncia de classificagao de risco (rating);

b) agente fiduciario da emissao dos Valores Mobiliarios;

)

)
¢) banco custodiante;
d) banco escriturador;
)

e) gestéo de recebiveis;



f) Agente de Assessoramento a Cobranga;
g) contabilidade do patriménio separado;

h) auditoria Independente do Veiculo Securitizador.

6. MODELO DE EXECUGAO DO OBJETO

6.1. Os servicos serdo executados em fases distintas, sendo emitido pela Secretaria da Fazenda, por escrito, autorizagdo para o inicio de cada uma das
fases, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias, contados da emissdo da ordem inicial de servigo, admitindo-se prorrogacdo, mediante justificativa
fundamentada e anuéncia da Secretaria de Estado da Fazenda.

6.1.1 FASE 1 - Estruturagao preliminar, compreendendo:
a) Elaboragdo e apresentagdo de cronograma para modelagem, estruturagédo e distribuigdo da Operagdo de Securitizagdo, contendo o detalhamento de
todos os eventos e respectivos prazos;

b) Andlise do fluxo de recebiveis sob os aspectos estatisticos (concentragéo de valores por contribuinte devedor; valores a receber por més de vencimento e
verificagdo de concentragdo do fluxo; grau de inadimpléncia; histérico de comportamento vencimento/pagamento/ inadimpléncia; projecdo de
inadimpléncia) e outras variaveis para fins de identificar o comportamento do fluxo de recebiveis que sera utilizado para lastro e modelagem da Operagéo
de Securitizagao;

c¢) Obtencéo de rating preliminar para a Operagdo de Securitiza¢éo, se necessario;

d) Estruturacéo conceitual da Operagéo de Securitizagdo e modelagem financeira com base no fluxo dos recebiveis;

e) Indicagdo do melhor veiculo securitizador para a estrutura da Operagao de Securitizagdo (emissor dos Valores Mobiliarios);

f) Andlise de cenarios com indicagao de valor da Operagdo de Securitizagao, quantidade de valores mobilidrios a subscrever, remuneragéo, prazo, caréncia,
fluxo de amortizagédo, acompanhado de comparagdo das vantagens e desvantagens de cada alternativa;

g) Proposigéo de estrutura preliminar para a Operagao de Securitizagéo; e

h) Apresentagdo de Relatério Técnico indicando a modelagem financeira para a Operagdo de Securitizagdo, abordando inclusive as questdes referidas nas
alineas anteriores.

6.1.2 FASE 2 — Documentos da operacao de securitizagdo, compreendendo:

a) Definigao da estrutura juridica da operacéo;

b) Identificagdo da documentagao necessaria a realizagdo da operagao; e

c) Elaboragao e apresentagao de minutas de todos os instrumentos e documentos legais exigidos pela estrutura da operagéo e emissao de opiniao legal.

6.1.3 FASE 3 - Formatacao final da operacao de securitizacdo, compreendendo:
a) Preparagdo das documentagdes exigidas pela legislagédo vigente e versdes finais dos contratos quando necessarios, considerando os ajustes a serem
feitos em atendimento a orientagédo da Procuradoria Geral do Estado;

b) Sondagem preliminar de interesse dos potenciais investidores;
c¢) Estimativa do volume financeiro da Operagao de Securitizagéo, a ser levado a mercado e da taxa de remuneragao;
d) Obtencgéo de rating definitivo para a Operagdo de Securitizagéo;

e) Avaliagdo das melhores condigdes de captagdo, considerando demanda, custo, prazo de amortizagdo dos Valores Mobiliarios, nivel de subordinagéo e
destinagdo dos recursos;

f) Pedido e obtengéo de registro definitivo de distribuicdo publica de valores mobilidrios junto & CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, se necessario;

g) Assessoramento no registro de emissor de valores mobiliarios junto a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios, para o veiculo securitizador definido, se
necessario;

h) Preparacéao de material informativo (road-show) para investidores ; e

i) Subcontratagao de outros prestadores de servigo auxiliares, necessarios a implementagdo da Operagéo de Securitizagao;

j) Contratagédo do Agente de Assessoramento a Cobranca pelo Veiculo Securitizador, mediante indicagéo da Instituicdo Financeira e anuéncia da Secretaria
de Estado da Fazenda.

6.1.4 FASE 4 — Captacao de recursos, compreendendo:
a) Apresentacéo da estrutura da Operagéo de Securitizagao para potenciais investidores;
b) Atendimento a duvidas e reunides bilaterais com potenciais investidores;
¢) Publicagéo dos avisos necessarios a realizagdo da Operacéo de Securitizagao;
d) Apuracédo do volume financeiro da oferta publica e da taxa de remuneragdo em processo de bookbuilding, sujeitando-se a efetiva aceitagdo das ordens
coletadas e aprovagéo pela Secretaria de Estado da Fazenda; e,
e) Liquidagéo financeira da subscricdo dos valores mobiliarios, com a confirmagao dos recursos creditados em conta bancaria indicada pela Secretaria de
Estado da Fazenda.

6.1.5 Ao final de cada Fase, a instituicdo financeira contratada deverd elaborar um relatério detalhado sobre as atividades realizadas, consolidando as
informacodes levantadas e os documentos produzidos.



6.1.6 A Secretaria de Estado da Fazenda deverd aprovar a proposta de estruturagdo e as demais condigdes da Operagédo de Securitizagdo, assim como as
minutas dos instrumentos juridicos, conforme apresentadas pela Instituigdo Financeira.

6.1.7 A Secretaria de Estado da Fazenda podera ainda interromper a qualquer momento a execugdo dos Servigos Contratados, sem qualquer 6nus, caso
entenda que a Operagao de Securitizagdo se tornou economicamente inviavel ou juridicamente inadequada, quando entdo a Instituicdo Financeira fara jus
tdo somente ao ressarcimento das despesas incorridas e efetivamente comprovadas com contratagdo de terceiros, limitado ao valor maximo de R$
1.300.000,00 (um milhdo e trezentos mil reais), conforme estimativa demonstrada no Estudo Técnico Preliminar (ETP), notadamente em seu Anexo II.

6.1.8 Uma vez concluida a Operagado de Securitizagdo com a liquidagao financeira da oferta publica dos Valores Mobiliarios, a Instituigdo Financeira ficara
obrigada a apoiar o Estado, durante o prazo de 2 (dois) anos, para atendimento de eventuais questionamentos.

7. GARANTIA DO PRODUTO/SERVICO, MANUTENGAO E ASSISTENCIA TECNICA
( X') Nao havera necessidade de garantia.
() Havera necessidade de garantia.

8. CUSTO ESTIMADO

8.1 Para efeito do Pregéo, atribui-se como Preco Maximo a taxa maxima de 5% (cinco por cento) incidente sobre o total dos Valores Mobiliarios
distribuidos no mercado de capitais, das classes sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos em carater obrigatério pela
Instituicdo Financeira, por meio da Operagao de Securitizagéo.

8.2 O Prego Maximo foi fixado com base nas informagdes constantes do Estudo Técnico Preliminar (ETP) (Anexo ).

8.3 A remuneragao da Instituigdo Financeira possui natureza contingente e corresponderd a um percentual sobre o total dos Valores Mobiliarios
distribuidos no mercado de capitais, da classe sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos em carater obrigatério pela
Instituigdo Financeira, observado o limite maximo de 5% (cinco por cento) (Remuneragao).

8.4 A Remuneragdo somente sera devida se a Operagao de Securitizagao for concluida de forma exitosa, com a efetiva distribuicdo dos Valores
Mobiliarios no mercado de capitais e a subscrigdo da parcela destinada a Instituigdo Financeira, por si ou por outra entidade do mesmo grupo econémico.

8.5 A Remuneragao abrange todos os custos, tributos, encargos e despesas necessarias a execugao dos Servicos Contratados, até a emisséo e
distribuicao dos Valores Mobiliarios, notadamente a remuneragédo porventura devida aos subcontratados, na fase de estruturagéo e implementagéo, os
emolumentos de registro da Oferta Plblica, a publicagdo de avisos ou anlncios, e as despesas de divulgagao (road show).

8.6 Os recursos obtidos pelo veiculo securitizador com a emissdo dos valores mobiliarios colocados a mercado servirdo para pagar ao Estado pela
cessao dos direitos creditérios, descontada a remuneragdo da instituicdo financeira contratada para estruturagao da Operagao de Securitizagdo, de que
trata o item 8.1.

8.7 A contratagéo possui o valor estimado de R$ 13.200.000,00 (treze milhdes e duzentos mil reais), que corresponde ao resultado da aplicacédo do
percentual maximo de 5% (cinco por cento) sobre a base potencial de captag¢éo de recursos pelo Estado por meio da Operagéo de Securitizagdo, no
valor estimado de R$ 264.000.000,00 (duzentos e sessenta e quatro milhdes de reais), considerando as premissas adotadas no Estudo de Viabilidade
(Anexo Il) e reproduzidas neste Termo de Referéncia.

9. CLASSIFICACAO ORCAMENTARIA DA DESPESA

( X') Recurso préprio — Sede — Fonte 500 - 13.101.04.122.0109.2000.

) Recurso proéprio — Fundat — Fonte 500 - 13.116.04.123.0109.6006.
Operacéo de Crédito — Profisco — Fonte 754 - 13.101.04.123.0109.5003.

(
(
() Operagao de Crédito - Progestao — Fonte 754 - 13.101.04.126.0109.7100.

)
)

10. RESERVA DE COTA OU EXCLUSIVIDADE DA LICITAGAO

() Participagao exclusiva para ME/EPP/Equiparadas (valor estimado inferior a R$ 80.000,00 por item, nos termos do art. 48, I, da Lei Complementar n®
123/2006).

() Havera reserva de cota para ME/EPP/Equiparadas (valor estimado superior a R$ 80.000,00, de natureza indivisivel, nos termos do art. 48, lll, da Lei
Complementar n® 123/2006).

( X') O presente certame sera destinado a ampla concorréncia.
() Nao se aplica para os casos de Contratagdes Diretas

11. MODALIDADE DE LICITACAO, CRITERIOS DE JULGAMENTO E MODO DE DISPUTA
11.1. MODALIDADE DE LICITAGAO

( X') Pregéo Eletrénico

() Concorréncia

() Didlogo competitivo

() Dispensa de Licitagao

() Inexigibilidade de Licitacdo
() Outros:



Justificativa e fundamentagéo legal da escolha:

Nos termos do art. 62, inciso XLI, da Lei Federal n® 14.133/2021, modalidade
obrigatéria para a contratagdo de bens e servigos comuns

11.2. CRITERIOS DE JULGAMENTO
x ) Menor Prego
) Maior Desconto

Melhor Técnica

Nao se aplica para os casos de Contratagdes Diretas

(
(
(
(
(
(

)
) Técnica e Prego
)
) Outros:

11.3. MODO DE DISPUTA
( X) Aberto e Fechado

() Aberto

() Fechado

() Nao se aplica para os casos de Contratagdes Diretas

11.4. SISTEMA DE REGISTRO DE PREGOS

11.4.1. Sera adotado o Sistema de Registro de Precos—SRP?
() Sim

(X)) Nao

12. CONDIGOES E CRITERIOS DE ACEITACAO DA PROPOSTA

12.1. Seré exigida Garantia da Proposta nos moldes do artigo 58 da Lei 14.133/20217?

(x) Sim

() Nao
12.2 Serd exigida, no momento da apresentagéo da proposta, a comprovagao do recolhim ento do valor de R$ 132.000,00 (cento e trinta e dois mil reais) , a titulo de
garantia de proposta, que corresponde a 1% (um por cento) sobre o valor estimado da contratag¢éo.

12.3 A garantia de proposta sera devolvida aos licitantes no prazo de até 05 (cinco) dias Uteis, contados da assinatura do Contrato, ou da data em que
for declarada fracassada a licitagéo.

12.4 A garantia de proposta podera ser prestada nas seguintes modalidades, conforme §1°, do art. 96 da Lei Federal n.2 14.133/2021:

a) Caugdo em dinheiro ou em titulos da divida publica emitidos sob a forma escritural, mediante registro em sistema centralizado de liquidagdo e de
custédia autorizado pelo Banco Central do Brasil, e avaliados por seus valores econémicos, conforme definido pelo Ministério da Fazenda;

b) Seguro-garantia;

c¢) Fianga bancaria emitida por banco ou instituicdo financeira devidamente autorizada a operar no Pais pelo Banco Central do Brasil;

d) Titulo de capitalizagdo custeado por pagamento unico, com resgate pelo valor total.

12.5 A garantia da proposta visa reforgar o comprometimento dos licitantes com o procedimento licitatério e a evitar comportamentos oportunistas

durante a licitagao; trata-se de pratica usual em licitagdes de objetos robustos, que nesse caso se justifica em face do perfil dos participantes e da
natureza da Operacao de Securitizagao.

13. QUALIFICAGAO TECNICA, HABILITAGAO JURIDICA E HABILITAGAO ECONOMICO FINANCEIRA
13.1 A qualificagdo técnica dos licitantes sera aferida a vista da apresentagdo dos seguintes documentos:
a) Atestados, publicagdes especializadas ou declaragdes emitidas por pessoas juridicas de direito publico ou privado, que comprovem a execugao prévia
de servigos como Coordenador lider de pelo menos trés ofertas publicas de valores mobiliarios nos Ultimos trés anos, de forma exitosa, no montante
minimo de R$ 158.000.000,00 (cento e cinquenta e oito milhdes de reais) cada uma;

b) Pelo menos uma das ofertas publicas deve ter sido realizada no contexto de operagdo de securitizagdo de recebiveis envolvendo companhia
securitizadora ou Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC);

c) Pelo menos uma das ofertas publicas deve ter envolvido ativos de titularidade de ente publico ou valores mobiliarios de emissao de empresa estatal;

13.2 O atestado apresentado pela institui¢ao financeira lider do consércio deve ter o valor minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para
uma das operagdes, considerando a relevancia de sua atuagao para o sucesso da operagao, notadamente no que se refere a coordenagéo da
distribuicdo no mercado de capitais do Valores Mobiliarios emitidos pelo Veiculo Securitizador.

13.3 No caso de consércio, todos os consorciados deverdo apresentar individualmente os documentos de habilitagéo juridica. A habilitagao financeira e
técnica podera ser comprovada apenas pela institui¢cao financeira lider do consércio. Admite-se, porém, o somatério dos quantitativos dos atestados
porventura apresentados pelos consorciados para comprovagao da qualificagéo técnica.



13.2. VISTORIA TECNICA PREVIA
() Sim
(X) N&o

13.3 A habilitagao juridica e a regularidade fiscal e trabalhista dos licitantes serao aferidas a vista da apresentacdo dos seguintes documentos:
1. Certidao de autorizagdo de funcionamento como instituigao financeira, emitida pelo Banco Central do Brasil;
2. Certidao de Registro na Comissédo de Valores Mobiliarios (CVM) da Instituicdo Financeira para atuar como coordenador de oferta publica de Valores
Mobiliarios;
. Comprovagao de regularidade fiscal perante as Fazendas Federal, Estadual e Municipal da sede do licitante;
. Comprovagéo de regularidade perante o FGTS e a Seguridade Social;

3
4
5. Comprovagéo da inexisténcia de créditos inadimplidos perante a Justi¢ga do Trabalho;
6. Inscricdo no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ);

7

. Inscrigdo do ato constitutivo no registro plblico do local da sede e suas eventuais alteragdes, acompanhada de documento comprobatério dos poderes
de representagao;

©

. Inscrigdo no cadastro de contribuintes estadual e/ou municipal, se houver, relativo a sede do licitante, pertinente ao seu ramo de atividade e compativel
com o objeto contratual;

e

. Declaragéo de que ndo emprega menor de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e ndo emprega menor de 16 anos, salvo menor, a partir
de 14 anos, na condigdo de aprendiz, nos termos do disposto no inciso XXXIII, do art. 72 da Constituicdo Federal.

13.4 A habilitagdo econdmico financeira dos licitantes sera aferida a vista da apresentagédo dos seguintes documentos:

1. Certiddo negativa de feitos sobre faléncia expedida pelo distribuidor da sede do licitante, dentro do prazo de validade expresso na proépria certidéo ou, na
omissao desta, expedida had menos de 5 (cinco) meses, contados da data da apresentagéo;

a.1.) Caso a sede do licitante possua em sua comarca a distribuicdo de processos judiciais eletronicos em 12 e/ou 22 instancia, as certiddes respectivas
devem ser apresentadas em conjunto com aquela do item anterior;

a.2.) Caso a licitante ndo possua a certiddo negativa, sera permitida a participagdo de empresa que estiver em recuperagao judicial cujo plano ja tenha
sido devidamente homologado e apresente certidao do Poder Judiciario indicando sua aptidao para contratar;

1. Sera exigida a existéncia de patrimdnio liquido contabil no valor minimo de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

b.1.) No caso de consércio, o valor minimo estipulado nesta alinea sera acrescido de 10% (dez por cento);

b.2.) A verificagdo do valor do patriménio liquido se dar& por meio do balanco do exercicio social mais recente.

13.5 Encerrado o prazo para envio da documentagéo, sejam os anexos de proposta e/ou habilitagéo, podera ser admitida, mediante a realizagéo de diligéncia,
a apresentacao de novos documentos somente para a:

a) Atualizacéo de documentos cuja validade tenha expirado apds a data de recebimento das propostas;

b) Apresentacdo de documentos de cunho declaratério emitidos unilateralmente pelo licitante;

c) Afericdo das condigbes de habilitagdo ou de classificagdo do licitante decorrentes de fatos ou condigdes preexistentes ao momento da abertura do

certame

13.6 A realizacéo ou nao de diligéncia ocorrera mediante deciséo fundamentada do Pregoeiro, ndo se configurando direito subjetivo do licitante a juntada
de documentos apds o encerramento dos prazos.

13.7 Constatado o atendimento as exigéncias fixadas no Edital, o licitante sera declarado vencedor.

13.8 Se a proposta néo for aceitavel ou se o licitante ndo atender as exigéncias para habilitagao, o Pregoeiro examinara a proposta subsequente e, assim
sucessivamente, na ordem de classificagao, até a apuragdo de uma proposta que atenda a este Edital

14. DO CONTRATO
14.1. INSTRUMENTO CONTRATUAL

(X) Sera celebrado contrato.
() O contrato sera substituido por Nota de Empenho (art. 95 da Lei 14.133/2021).

14.2. SERVICO CONTINUADO
() Sim
(X)) N&o

14.3. VIGENCIA CONTRATUAL

( X') O prazo de vigéncia da contratagdo é de 27 (vinte e sete) meses contados da assinatura do contrato, prorrogavel nos termos do art. 111 da Lei Federal
14.133/2021.

14.4. GARANTIA CONTRATUAL



Sera exigida garantia contratual, nos moldes dos artigos 96 a 102 da Lei n® 14.133/21?
() Sim
(x) Néao
14.5 Apés a adjudicagao e a homologagéo do Pregdo pela autoridade superior, o licitante vencedor sera convocado para assinatura do Contrato de

Prestagao de Servigos, cuja minuta constard como anexo do Edital (Contrato), sem prejuizo da introdugdo dos ajustes que se fagam porventura
necessarios.

14.6 O prazo para assinatura do contrato sera de até trés dias Uteis a contar da convocagao.

14.7 Previamente a celebragdo do contrato, a Administragao verificard o eventual descumprimento das condi¢des para contratagéo, especialmente
quanto a existéncia de sang¢é@o que a impega, mediante a consulta a cadastros informativos oficiais, tais como:

a) SICREF - Sistema de Credenciamento de Fornecedores;

b) Cadastro Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS, mantido pela Controladoria-Geral da Unido; e

c¢) Cadastro Nacional de Empresas Punidas — CNEP, mantido pela Controladoria-Geral da Uni&o (https://www.portaltransparencia.gov.br/sangdes/cnep).

14.8 Para assinatura do Contrato, o licitante vencedor devera apresentar os seguintes documentos:
a) Certidao de autorizagdo de funcionamento como instituicao financeira, emitida pelo Banco Central do Brasil;
b) Certidao de Registro na Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) para atuar no mercado de capitais como coordenador de oferta publica de Valores
Mobiliarios;
c¢) Comprovagao de regularidade fiscal perante as Fazendas federal, estadual e municipal da sede do licitante;
d) Comprovagéo de regularidade perante o FGTS e a Seguridade Social;
e) Comprovagao da inexisténcia de créditos inadimplidos perante a Justiga do Trabalho.

f) Inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas (CPF) ou no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (CNPJ);

9) Inscricdo do ato constitutivo no Registro Civil de Pessoas Juridicas do local da sede e suas eventuais alteragdes, acompanhada de documento
comprobatério dos sécios administradores.

h) Inscricdo no cadastro de contribuintes estadual e/ou municipal, se houver, relativo ao domicilio ou sede do licitante, pertinente ao seu ramo de
atividade e compativel com o objeto contratual;

i) Declaragao de que nao emprega menor de 18 anos em trabalho noturno, perigoso ou insalubre e ndo emprega menor de 16 anos, salvo menor, a partir
de 14 anos, na condigdo de aprendiz, nos termos do disposto no inciso XXXIIl do art. 72 da Constituigdo Federal.

15. DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE

15.1 Fornecer a Instituigdo Financeira contratada, com tempestividade e completude, as informagdes necessérias a qualificagdo dos créditos a serem
cedidos e securitizados;

15.2 Emitir as autorizagdes e documentos formais exigidos pelos 6rgéos reguladores ou pela legislagao vigente para a realizagao da oferta;

15.3 Acompanhar a execugdo dos Servigos Contratados por meio de unidade fiscalizadora designada, podendo requisitar esclarecimentos e determinar
ajustes a qualquer tempo;

15.4 Efetuar o pagamento da remuneragao devida, na forma estabelecida no Contrato;

15.5 Manter a Instituicdo Financeira contratada informada quanto a qualquer alteragdo normativa ou administrativa que possa impactar o objeto do
Contrato.

16. DAS OBRIGACOES DA CONTRATADA
16.1 Constituem obrigagdes da Instituicdo Financeira contratada:
16.1.1 Executar os Servigos Contratados com observancia das normas da CVM, do Banco Central do Brasil e demais reguladores competentes;

16.1.2 Elaborar, submeter e registrar todos os documentos necessarios a estruturagao e oferta dos valores mobiliarios, inclusive prospectos, termos de
securitizagéo, pareceres técnicos e contratos acessorios;

16.1.3 Atuar como coordenadora da oferta publica para distribuigao dos Valores Mobiliarios, promovendo a divulgagao e captagao de investidores;

16.1.4 Prestar informagdes completas e tempestivas ao Estado contratante sobre a execugdo das fases, com apresentagao de relatérios sempre que
solicitado;

16.1.5 Manter sigilo sobre todas as informagdes e documentos fornecidos pelo Estado contratante, utilizando-os exclusivamente para a execu¢do do
objeto;

16.1.6. Assegurar que todos os atos praticados em nome do Estado contratante preservem sua imagem institucional e observem as normas de
integridade, conformidade (compliance) e prevencéo a lavagem de dinheiro;

16.1.7 Adotar todas as medidas necessarias para viabilizar a execugdo da Operagéo de Securitizagdo, arcando com os custos e despesas operacionais
que nao estejam expressamente atribuidos ao Estado contratante neste Contrato.

17. SUBCONTRATACAO



17.1 Sera permitida a subcontratagdo parcial do objeto, nos limites estabelecidos neste Termo de Referéncia e no Contrato.

17.2 As subcontratagdes a serem realizadas pela Instituicdo Financeira e, quando cabivel, por meio da Companhia Securitizadora ou Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, somente poderdo ocorrer mediante prévia e expressa autorizagdo da Secretaria de Estado da Fazenda, e
deverdo abranger apenas Servigos Auxiliares que sejam necessarios ou pertinentes a boa execugao da Operagdo de Securitizagéo.

17.3 Durante as etapas de estruturagéo e implementagéo da Operacéo de Securitizagéo, até a emisséo dos Valores Mobilidrios e liquidagao financeira
da oferta publica, a Instituicdo Financeira fica integralmente responséavel pela perfeita execu¢éo dos servigos subcontratados, cabendo-lhe realizar a
supervisdo e a coordenacao das atividades dos respectivos prestadores, bem como responder perante o Estado pelo rigoroso cumprimento das
obrigagbes correspondentes ao objeto da subcontratagao.

17.4 As subcontratagdes serdo formalizadas de acordo com o seguinte procedimento:

| - Submisséo, pela Instituicdo Financeira, de pedido por escrito e fundamentado de subcontratagdo parcial, contendo descrigdo do servigo que se
pretende subcontratar, acompanhado de planilha detalhada demonstrando a quantidade e o valor da parcela a ser subcontratada;

Il - Autorizacéo prévia da Secretaria de Estado da Fazenda, por escrito, para a subcontratagdo parcial, desde que seja verificado o cumprimento dos
requisitos necessarios para a subcontratagao;

Il - Apresentagéo pela Instituigdo Financeira dos documentos do subcontratado relativos a regularidade fiscal e trabalhista exigidos na habilitagdo do
certame, bem como de documentagédo que comprove a capacidade técnica do subcontratado, nos termos do art. 122, § 12, da Lei Federal n.? 14.133, de
2021;

IV - A capacidade técnica dos subcontratados sera aferida pela Instituicdo Financeira mediante a observancia dos seguintes critérios:

a) Prospecgado de prestador de servigos com experiéncia consistente em atuagdo regular nas operagdes de emissao de valores mobiliarios colocadas no
mercado de capitais;

b) Comprovagéao de habilitagéo técnica necessaria a execugdo do servigo, bem como da experiéncia profissional da equipe técnica alocada na prestacéo
do servico;

¢) A habilitagao técnica devera ser demonstrada por meio de atestado de capacidade técnica emitido por pessoa juridica de direito privado/publico ou por
meio de documento publico que possibilitara auferir tal qualificagéo técnica, por exemplo — prospecto de operagao realizada no mercado de capitais e que
esteja disponivel na internet — site de emissor, CVM, ANBIMA, etc. Adicionalmente, devera apresentar comprovante de registro do prestador de servigo
em entidade regulatéria, quando requerido;

d) A experiéncia profissional devera ser demonstrada por meio de curriculo individual da equipe técnica designada para a prestagdo do servigo
contratado.

V - Andlise e autorizacdo da subcontratagcdo parcial pela Secretaria de Estado da Fazenda, por escrito, desde que verificado o preenchimento dos
requisitos, apds exame da documentagdo do subcontratado apresentada pela Instituigdo Financeira. A Instituicdo Financeira podera substituir, no prazo
que lhe for assinalado pela Secretaria de Estado da Fazenda, o subcontratado cuja capacidade técnica ndo seja demonstrada conforme aqui previsto,
ficando mantido o mesmo objeto;

VI - Apresentacgao pela Instituicdo Financeira de cépia do Termo de Subcontratagdo, ou ajuste equivalente celebrado entre a Instituicdo Financeira e o
subcontratado, o qual sera juntado aos autos do processo administrativo. Este procedimento também é aplicavel as hipéteses de substituicdo do
subcontratado.

17.5 Os custos das subcontratagdes correrdo a conta da Instituicdo Financeira nos Servigos Contratados relativos a etapa de estruturagéo e
implementagao da Operagao de Securitizagdo e a conta do fluxo financeiro produzido pelos direitos creditérios na etapa de manutencéo, conforme
disposto nos itens 5.17 a 5.21.

17.6 E vedada a subcontratagéo de pessoa fisica ou juridica, se aquela ou os dirigentes desta mantiverem vinculo de natureza técnica, comercial,
econdmica, financeira, trabalhista ou civil com dirigente de 6rgao ou entidade integrante da administragdo indireta do Estado, ou com agente publico que
desempenhe fungdo na contratagédo ou atue na fiscalizagdo ou na gestdo do Contrato, ou se deles forem conjuge, companheiro ou parente em linha reta,
colateral, ou por afinidade, até o terceiro grau.

17.7 A Instituicdo Financeira devera atuar como empresa Coordenadora Lider da oferta pablica no contexto da Operagéo de Securitizagdo e as eventuais
subcontratagdes ou associagdes a outras instituigdes ou empresas especializadas durante as etapas de estruturagdo e a implantagao, até a emissao dos
Valores Mobilidrios e liquidagéo financeira da oferta publica, serdo de sua inteira responsabilidade, inclusive pela qualidade dos servigos de terceiros
subcontratados, pela remuneragdo e pelas despesas relacionadas aos Servigos Contratados e aos Servigos Auxiliares necessarios a consecugéo do
objeto da presente licitagdo, e seu pagamento devera ser realizado diretamente pela Instituigdo Financeira aos terceiros contratados, ndo implicando
qualquer custo adicional para o Estado.

18. MODELO DE GESTAO DO CONTRATO

A execugao do contrato devera ser acompanhada e fiscalizada pelos Gestor e Fiscal(is) do contrato ou pelos respectivos substitutos, conforme especificado
no art. 117, caput, da Lei 14.133/2021.

19. CRITERIOS DE MEDIGAO E PAGAMENTO

19.1 A Remuneragdo somente serd devida se a Operagdo de Securitizagéo for concluida de forma exitosa, com a efetiva distribuigdo dos Valores Mobiliarios
no mercado de capitais e a subscrigdo da parcela destinada a CONTRATADA, por si ou por outra entidade do mesmo grupo econémico.

19.2 A Remuneragé@o abrange todos os custos, tributos, encargos e despesas necessdrias a execugdo dos Servigos Contratados, até a emisséo e
distribuicdo dos Valores Mobilidrios, notadamente a remuneragéo porventura devida aos subcontratados na fase de estruturagdo e implementagéo, os
emolumentos de registro da Oferta Publica, a publicagéo de avisos ou anuncios, e as despesas de divulgagao (road show).



19.3 A CONTRATADA descontard o valor da sua Remuneragdo dos recursos captados com a Operagdo de Securitizagdo, transferindo ao Veiculo
Securitizador o saldo remanescente, que seré utilizado para pagamento do prego da cessao dos Direitos Creditérios devido ao CONTRATANTE.

20. SANCOES ADMINISTRATIVAS

Serao aplicadas as previstas em instrumentos padronizados pela Procuradoria Geral do Estado do Piaui (PGE-PI), constantes inclusive da Minuta de
Contrato (Anexo lll) deste TR.

21. SERVICOS E BENS DE INFORMATICA E TELECOMUNICAGAO

( X') Nao se aplica

22. DO SERVIGO DE APOIO A COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS

22.1 O servigo de assessoramento a cobranca dos Direitos Creditérios serd contratado, mediante anuéncia da Secretaria de Estado da Fazenda, e
custeado pelo Veiculo Securitizador, com suporte no fluxo financeiro de recebimento dos Direitos Creditérios cedidos, a exemplo de outras despesas
autorizadas pela regulagéo da CVM (Agente de Assessoramento a Cobranga).

22.2 Cabera ao Agente de Assessoramento a Cobranga apoiar o Estado na cobranga dos Direitos Creditérios cedidos, respeitadas as informagoes
protegidas pelo sigilo fiscal, devendo executar as seguintes atividades, dentre outras que julgar relevantes para ampliar a arrecadagao:

a) andlise e segmentagdo da base de devedores, conforme perfil e valor do débito;

b) apoio na estruturagéo de estratégias de cobranga administrativa amigavel e de renegociacéo de dividas;

¢) emissdo e envio de notificagdes, cartas de cobrancga, e-mails, SMS, entre outros meios de comunicagdo com os contribuintes;

d) suporte nas atividades de atendimento a contribuintes para regularizagéo de débitos;

e) fornecimento de plataforma tecnolégica para gestao das cobrangas, com acesso pelo Estado;

f) integrag@o com bases de dados externas (ex: Receita Federal, Serasa, Cartérios) para qualificacédo dos devedores e suporte as agdes de cobranga;

g) realizagdo de atividades preparatérias para protesto extrajudicial de dividas inscritas em divida ativa, incluindo analise documental e emissdo de
certiddes;

h) geracéo de relatérios gerenciais e estatisticos periddicos sobre as agdes realizadas e resultados obtidos;
i) sugestdes de aprimoramento na politica de cobranga estadual, inclusive com propostas legislativas, se for o caso; e,

j) treinamento de equipe interna, quando necessario.

22.3 O Veiculo Securitizador e o Agente de Assessoramento a Cobranga deverao observar o seguinte:

a) abster-se de apresentar qualquer manifestagao, escrita ou oral, bem como despachar perante 6rgaos administrativos ou judiciais, no que se refere ao
crédito cedido.

b) néo realizar protesto judicial ou extrajudicial dos devedores dos direitos creditérios cedidos;

¢) municiar o Estado com informagdes e pesquisa de bens do devedor, para impulsionamento da cobranga;

d) contatar o devedor dos direitos creditérios cedidos, por via telefénica, apenas em dias Uteis e no horario de expediente comercial, com as cautelas
exigidas pela legislagao aplicavel;

e) observar integralmente a Lei Geral de Protecdo de Dados e os sigilos legais, bem como garantir a confidencialidade das informagdes recebidas e a
seguranga no tratamento de dados pessoais e financeiros envolvidos.

22.4 A remuneragdo do Agente de Assessoramento a Cobranga tera carater contingente e correspondera a 20% (vinte por cento) do montante que
exceder ao somatédrio das seguintes parcelas, apuradas trimestralmente nas respectivas bases:

a) fluxo dos valores parcelados inscritos ou ndo em divida ativa. Base: valor previsto de arrecadagéo do trimestre civil em avaliagcdo, considerados os
valores na data da cess&o. Apuracgdo: valores verificados pela SEFAZ e PGE no trimestre civil;

b) arrecadacéo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e inscritos em divida ativa. Base: média da
arrecadagao do trimestre civil relativos aos 5 (cinco) exercicios anteriores, atualizados pelo IPCA. Apuracgéo: arrecadagao verificada no trimestre civil;

c) arrecadagdo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e ndo inscritos em divida ativa. Base: estimativa de
arrecadacao para o trimestre civil. Apuracéo: arrecadacéo verificada no trimestre civil;

d) taxa de remuneragdo aos investidores ( spread acima da taxa DI). Base: valor de remuneragao do trimestre civil em avaliagdo. Apuracdo: valor de
remuneragéo verificado no trimestre civil; e,

e) custo de manutengdo da operagdo (prestadores de servigos). Base: custo de manutencdo da operagdo do trimestre civil em avaliagdo. Apuragdo:
custo de manutencéo verificado no trimestre civil.

22.5 Os Direitos Creditérios cedidos serdo registrados em controle apartado e escrituragédo prdpria, contendo, no minimo:

a) identificagdo do devedor;
b) valores de principal e acessérios;
¢) numero da CDA ou do processo administrativo/auto de infragéo;

d) informagdes sobre o respectivo parcelamento, quando for o caso;



e) data da cessao.

22.6 O meio de pagamento dos créditos cedidos serd o mesmo utilizado para créditos nao cedidos.

22.7 No que se refere aos créditos cedidos, quando do seu efetivo pagamento, havera o abatimento das custas e despesas processuais e honorarios
advocaticios, com a entrega dos valores remanescentes ao Veiculo Securitizador cessionario.

23. DOS ANEXOS

S&o anexos a este Termo de Referéncia:
a) Anexo |: Estudo Técnico Preliminar
b) Anexo Il — Estudo de Viabilidade

¢) Anexo Il - Minuta Contratual

Documento assinado eletronicamente por RICARDO CARDOSO PIRES - Matr.0315748-2, Superintendente SUPAFT, em 10/03/2026, as 12:30, conforme
horério oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. lll, Art. 14 do Decreto Estadual n® 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

Documento assinado eletronicamente por MARIA DAS GRACAS MORAES MOREIRA RAMOS - Matr.0091081-3, Superintendente SUPREC, em 10/03/2026,
as 12:31, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. lll, Art. 14 do Decreto Estadual n°® 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no site https://sei.pi.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0022890688 e o cédigo CRC A81270F8.
Referéncia: Caso responda este Documento, indicar expressamente o Processo n® 00009.010671/2025-65 SEI n® 0022890688
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ESTUDO TECNICO PRELIMINAR - ETP

1. Descrig¢do da necessidade



O Estado do Piaui é titular de direitos creditérios oriundos de créditos tributérios devidamente constituidos e reconhecidos pelos respectivos contribuintes,
assim considerados, conforme constante da Lei Estadual n® 8.898 de 17 de dezembro de 2025 os oriundos de: | - transagéo tributaria, negécio juridico
processual ou confissdo de divida; Il - adesdo a programa de parcelamento, especial ou ndo, ainda que rompido, cancelado ou rescindido; Il - declaragao
fiscal sem o respectivo recolhimento da obrigacéo tributéria; IV - langamento tributério ndo impugnado na fase administrativa e para o qual ndo caiba mais
reclamagao ou recurso, nos termos do art. 145, |1, do Cédigo Tributario Nacional, e ndo impugnado ou contestado judicialmente.

O efetivo recebimento dos créditos mencionados no paragrafo anterior, se dard, na maioria das vezes, de forma diferida em fungdo de parcelamentos
celebrados ou, em outros casos, conforme o sucesso das medidas de cobranga administrativa ou execugao fiscal dos referidos créditos.

Constata-se que ha uma ampla demanda por investimentos em infraestruturas de interesse publico cuja integral execu¢éo depende da suficiéncia de recursos
orgamentdrios. Tais alocagdes orgamentarias, todavia, competem com outras despesas obrigatérias, como aquelas relativas a educacéo, saude e pessoal.

Adicionalmente, o regime de previdéncia préprio dos servidores do Estado demanda aportes significativos de recursos orgamentarios para assegurar a sua
manutengéo e equilibrio atuarial, de modo a afastar qualquer risco de solugdo de continuidade no pagamento dos beneficios a aposentados e pensionistas.

A antecipagdo do ingresso no caixa do Estado dos recursos financeiros provenientes de tais direitos créditérios apresenta-se como solugdo adequada ao
problema indicado, permitindo a antecipagédo de investimentos de interesse publico e a satisfagdo de demandas da populagdo, sem prejudicar o custeio de
agoes igualmente relevantes.

Vale notar que, embora a securitizagdo de direitos creditérios ndo seja propriamente uma novidade, a partir da edigdo da Lei complementar federal n®
208/2024 restou conferida plena seguranga juridica a esse tipo de operagao, a partir do estabelecimento de condig¢des e requisitos que devem ser observados
para a cessdo onerosa de créditos de titularidade de entes publicos, conforme art. 39-A, introduzido a Lei 4.320/64.

A cesséo onerosa dos referidos direitos creditérios possui a natureza de uma alienagao de ativos publicos, conforme reforgado pelo §6° do citado art. 39-A,
devendo respeitar a destinagdo a despesas de capital e aplicagdo em despesas previdencidrias, in verbis:

“§ 6° A receita de capital decorrente da venda de ativos de que trata este artigo observara o disposto no art. 44 da Lei Complementar n® 101, de 4 de
maio de 2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), devendo-se destinar pelo menos 50% (cinquenta por cento) desse montante a despesas associadas a
regime de previdéncia social, e o restante, a despesas com investimentos.”

De acordo com o caput do art. 39-A, restou expressamente autorizada a cessdo a “pessoas juridicas de direito privado ou a fundos de investimento
regulamentados pela Comiss&o de Valores Mobiliarios”, nos termos de lei especifica do ente cedente.

Neste sentido, 0 § 62 do art. 12 da Lei 8.898 de 17 de dezembro de 2025, assim estabeleceu:
Art. 19 ...

§ 62 A emissdo e distribuigdo publica de valores mobilidrios lastreados em direitos creditérios cedidos pelo Estado, consistente em operagdo de
securitizagdo de créditos, devera observar a legislagao e regulamentagdo de mercado de capitais editada pela Comissédo de Valores Mobilidrios — CVM
e os procedimentos usuais em operagdes da mesma natureza, incluindo:

|. contratagdo, de acordo com o regramento estabelecido na Lei federal n? 14.133, de 2021, da institui¢cdo financeira responsavel pela estruturagdo da
securitizagao e distribuicdo publica dos valores mobiliarios lastreados nos direitos creditérios cedidos, a qual incumbe indicar o emissor dos valores
mobilidrios para celebragéo de instrumento contratual com o Estado, por intermédio da Secretaria da Fazenda.

1. contratagéo direta, pelo emissor, dos servigos acessoérios necessarios ou pertinentes para o éxito da operacéo de securitizagdo, tais como agéncia
de rating, auditoria, agente fiduciario, custodiante e assessoramento a cobranga dos créditos cedidos, observados os valores ou percentuais praticados
no mercado, e de acordo com as diretrizes fixadas pela Secretaria de Fazenda e incorporadas ao Edital e contrato celebrado nos termos do inciso I.”

2. Definicdo do objeto da contratacédo

A operagao de securitizacdo de direitos creditrios pressupde a emisséo, registro e distribuicdo de valores mobilidrios, podendo consistir em debéntures
emitidas por uma companhia, cotas emitidas por um fundo de investimento em direitos creditérios, ou qualquer outro instrumento de capta¢éo de recursos no
mercado de capitais lastreados nos direitos creditérios cedidos, sendo, portanto, supervisionada e regulamentada pela Comisséo de Valores Mobiliarios —
CVM, nos termos da legislagéo vigente.

Como qualquer outra oferta publica de valores mobiliarios, demanda a observancia da disciplina estabelecida na Resolugdo CVM 160/2023. O regime,
contudo, pode ser simplificado, com registro automatico, afastando-se o rito ordinario quando a oferta é destinada a investidores profissionais, conforme inciso
VIl do art. 26, na seguinte conformidade:

“VIII — de distribuigdo de titulos de securitizagdo emitidos por companhias securitizadoras registradas na CVM (“titulos de securitizagdo”) destinada
exclusivamente a:

a) investidores profissionais, observado o disposto no inciso Il do art. 86;
b) investidores qualificados, observado o disposto no inciso Ill do art. 86; ou
¢) inclusive ao publico investidor em geral quando:

1. o requerimento de registro for previamente analisado por entidade autorreguladora autorizada pela CVM nos termos do convénio (“titulos de
securitizagdo com analise via convénio”);

2. se tratar de titulos com caracteristicas idénticas, exceto pela taxa de remuneragéo, inclusive com mesmo instrumento de lastro, vinculado a risco
corporativo Unico e mesma data de vencimento, aos distribuidos em oferta publica anterior destinada publico investidor em geral (reabertura de séries);
ou

3. o devedor do lastro for Unico e se enquadrar como EFRF - Emissor Frequente de valores mobiliarios de renda fixa ou EGEM - Emissor com grande
exposi¢cdo ao mercado.

A distribuicdo publica de valores mobiliarios no mercado de capitais pressupde a intermediagéo de instituigdo financeira, nos termos do art. 15, § 1, inciso |, e
art. 16, incisos | e Il, da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, na forma regulamentada pela Resolugdo CVM 161/2022. O papel da instituicdo financeira
que atua como coordenador-lider da oferta publica mostra-se o mais relevante para o sucesso da operagdo, cabendo a mesma a prospecgao de investidores,
a coleta de intengdes de investimento, a condugéo do processo de bookbuilding pelo qual se da a formagéo do prego e a fixagdo do volume da colocagdo dos
titulos lastreados nos recebiveis. Nesse contexto, é usual que atue também como responsavel pela estruturagdo da operagdo, responsabilizando-se pela
definicdo das condig¢des da oferta, elabora¢éo da documentagéo, obtengéo de rating, entre outros.

Conforme ja mencionado, os valores mobiliarios lastreados em direitos creditérios sao originados (emitidos) por um veiculo securitizador ao qual os direitos
creditérios devem ser cedidos. Esse veiculo pode ser uma companhia securitizadora, na forma disciplinada pela Lei n® 14.430/2022 e pela Resolugdo CVM n®
194/2023 (que alterou a Resolugdo CVM 60/2021). Também é possivel que o veiculo originador dos valores mobiliarios lastreados nos direitos creditérios seja
um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, regulamentado pela Resolucdo CVM N 175/2022 e alteragbes posteriores.

Cabera a instituicdo financeira contratada como banco coordenador lider da operacdo de securitizagdo sugerir, na etapa de estruturagdo, o veiculo



securitizador mais adequado de acordo com as caracteristicas dos direitos creditérios, publico-alvo, custos da operagdo e requisitos regulatérios, tudo de
molde a maximizar o retorno financeiro para o Estado (volume e prego) com a operagao.

Independentemente do tipo de veiculo securitizador, a operagdo demandard determinados servigos acessoérios exigidos na forma da respectiva
regulamentacéo, tais como: custodiante para os direitos vinculados a emissao; escriturador; liquidante; auditor independente; agente fiduciario e agéncia de
classificagéo de risco. Por ndo se tratar do objeto principal da contratagéo, esses servigos deveréo ser subcontratados pelo banco coordenador lider e, quando
cabivel, pelo veiculo securitizador (FIDC ou Companhia Securitizadora) observados critérios e requisitos de qualificacdo técnica e experiéncia previstos no
edital e no contrato.

Neste sentido, a operagéo de securitizagéo de recebiveis vislumbrada pressupde que o Estado ceda onerosamente os direitos creditérios de sua titularidade a
um veiculo securitizador, indicado pela instituicdo financeira, com anuéncia do Estado, que pode assumir a forma de companhia securitizadora de direito
privado ou de Fundo de Investimento em Direitos Creditérios (FIDC).

Parte do preco da cessdo serd paga em dinheiro pelo veiculo securitizador cessionario, sem qualquer desagio em relagdo ao valor de face dos direitos
creditérios cedidos. Para isso, o veiculo securitizador utilizard recursos captados no mercado de capitais, mediante emissdo de valores mobilidrios das
classes sénior e eventual mezanino sujeitos a oferta publica. A outra parte da cesséo tera como contrapartida a entrega ao Estado, pelo veiculo securitizador,
de valores mobiliarios da classe subordinada, também pelo valor de face.

Cabe ressaltar, que a operagdo de securitizagdo somente se torna viavel, se obtiver uma nota de crédito conferida por agéncia de rating que satisfaga o
apetite de risco dos potenciais investidores do mercado de capitais.

Para isso, é necessario que o fluxo financeiro gerado pelos direitos creditérios cedidos seja suficiente para cumprir, ao longo do tempo e com razoavel folga, o
cronograma de amortizagdo dos valores mobilidrios das classes sénior e eventual mezanino, combinando com o pagamento da remuneragdo ajustada. O
excedente do fluxo financeiro é destinando a amortizagao dos valores mobilidrios da classe subordinada, de titularidade do Estado.

Nesse contexto, a proporgao entre os valores mobiliarios das classes sénior e eventual mezanino e os da classe subordinada, emitidos pelo mesmo veiculo
securitizador, influenciam a percepgéo de risco dos investidores e a consequente nota de crédito atribuida pela agéncia de rating.

De outro lado, a quantidade e a remuneragéo dos valores mobilidrios das classes sénior e eventual mezanino séo variaveis econémicas definidas por meio de
processo competitivo de coleta de intengdes de investimento (bookbuilding), previsto na Resolu¢éo 160/2022 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Nesse modelo de operagéo, em que a cessao é realizada sem desagio e os recursos empregados no pagamento sdo captados por meio de oferta publica de
valores mobilidrios, torna-se inviavel a licitagdo para selegdo da proposta mais vantajosa. Isso porque a cessdo nesse caso somente pode ter como
destinatario veiculo securitizador a ser indicado pela institui¢ao financeira responséavel pela operagdo, com anuéncia do Estado, e ndo admite competigdo para
estabelecer o prego da cessao — sempre pelo valor de face — tendo a taxa de remuneragao definida no momento do processo competitivo mencionado no
paragrafo anterior.

Ou seja, a competi¢éo ocorre no ambito da oferta publica para definir as condigdes de emisséo dos valores mobiliarios da classe sénior/mezanino, em fungéo
das ordens de subscricdo apresentadas pelos potenciais investidores e ndo no prego da cessao, que é sempre fixo e corresponde ao valor de face dos
créditos cedidos.

Importante ter em mente que a contratagdo da estruturagdo e cessdo de ativos em uma operacdo de securitizagdo corresponde a um “objeto complexo”,
composto por mais de um negécio juridico, os quais séo totalmente interdependentes: (i) a cesséo dos direitos creditérios a um veiculo securitizador; e (ii) a
emissao e distribuicdo dos titulos lastreados em tais recebiveis, ou seja, valores mobiliarios emitidos pela companhia securitizadora adquirente dos créditos ou
das cotas emitidas por um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios. Somente uma contratagdo com esse escopo completo apresenta-se como
alternativa adequada e suficiente para a consecugao dos resultados pretendidos pelo Estado.

Neste sentido, a institui¢cao financeira a ser contratada devera adotar todos os procedimentos para contratagdo, direta ou indiretamente, as suas expensas, de
prestadores de servigcos necessarios a estruturacdo e implantagdo da operagdo, mediante prévia autorizagdo do Estado, por intermédio da Secretaria da
Fazenda, conforme detalhamento contidos nos Anexos Il e IV (ver item 5 - Estimativa do Valor da Contratagéo), dentre outros necessarios a distribuigao e
colocagéo dos valores mobiliarios.

Ja os servigos necessarios a manutengdo da operagdo durante o periodo compreendido entre a colocagdo dos valores mobilidrios e sua extingdo, pelo
resgate integral dos titulos colocados a mercado, conforme detalhamento contido nos Anexos Il e V (ver item 5 - Estimativa do Valor da Contratagéo), cujas
contratagdes também deverdo ser submetidas a prévia autorizagdo do Estado, serdo suportados pelo veiculo securitizador e custeados pelo fluxo financeiro
da prépria operagéo, que assumira as contrata¢des correspondentes.

Como requisito de qualificagao técnica para a selecdo da instituico a ser contratada cabera exigir a comprovagéo de experiéncia prévia em estruturagao de
operagdes de emissdo de valores mobilidrios e sua efetiva colocagdo no mercado de capitais em volume correspondente a 60% (sessenta por cento) do
montante estimado para a presente operagao. Os critérios para a comprovagao da qualificagéo técnica estardo dispostos no edital de licitagao a ser divulgado
oportunamente.

A comprovagdo deve ser dar por meio da apresentacdo de, ao menos, um atestado de capacidade técnica emitido por pessoa juridica de direito
privado/publico ou por meio de documento publico que possibilitara auferir tal qualificagdo técnica, como, por exemplo — prospecto definitivo de operagdo
realizada no mercado de capitais e que esteja disponivel na internet — site de emissor, CVM, ANBIMA, etc. Adicionalmente, devera apresentar comprovante
de registro do prestador de servico em entidade regulatéria, quando requerido.

A remuneragdo da instituicdo contratada devera corresponder a um percentual (comissdo ou fee) sobre o montante obtido com a operagdo de securitizagao e
serd descontada no momento da correspondente liquidagdo financeira. Referida remuneragao devera incluir todos os custos diretos e indiretos com a
prestacao dos servigos, bem assim os pagamentos pelos servigos subcontratados para a realizacdo da operagao.

A contratagdo poderd ainda prever a remuneragdo por éxito nas agdes de suporte a cobranga, incidente sobre a parcela que exceder a arrecadagao
vegetativa da divida ativa e as oriundas do fluxo de parcelamentos j& celebrados, bem como dos custos financeiros referentes a operagdo de cessdo dos
direitos creditérios.

Por fim, registre-se que seré necessaria ainda a celebragéo de contrato referente a gestao da conta vinculada a operagéo, que constitui elemento fundamental
para assegurar a segregacao do fluxo de recebimento dos direitos creditérios objeto da cessao.

3. Levantamento das solugdes existentes e viabilidade de mercado e economica, comparacao de custos

3.1- Possiveis solugoes

Para enfrentar o problema abordado no item 1.Descrigdo da Necessidade, serdo avaliadas, entre outras, as seguintes alternativas para o financiamento
estadual: (a) aguardar o pagamento pelos contribuintes referentes aos direitos creditérios mencionados; (b) contratar operagdes de crédito
(empréstimos/financiamentos bancarios); (c) alienar outros ativos estaduais; (d) promover ajustes fiscais/cortes e reprogramacdes orgamentarias; e (e) efetuar
antecipagao/Cesséao dos Direitos Creditérios oriundos de créditos tributarios devidamente constituidos e reconhecidos pelos respectivos contribuintes.

A andlise comparativa tem como enfoque prazo (liquidez), custo financeiro, impacto sobre a capacidade fiscal futura e seguranga juridica, na forma disposta
abaixo:

a) Aguardar os recebimentos dos direitos creditérios (parcelamentos e arrecadagdo vegetativa da divida ativa): trata-se de alternativa formalmente possivel,
mas materialmente inadequada. O recebimento dos parcelamentos encontra-se programado para o periodo compreendido entre 0o segundo semestre do



exercicio de 2026 e o primeiro semestre de 2031, em fluxo que totaliza aproximadamente R$ 290 milhdes em valores a precos de janeiro/26. A postergagao
do ingresso desses recursos até a data ordinaria implicaria na impossibilidade de execugdo imediata de investimentos, bem assim na inviabilidade de
mitigagao do custo de transi¢éo previdenciario, com perda de oportunidade social e econdémica.

b) Contratar operagdes de crédito (empréstimos bancarios): embora oferega acesso relativamente rapido a liquidez, esta alternativa apresenta a geragéo de
divida onerosa (juros e encargos), elevagdo do endividamento liquido do ente federativo, restrigdo da margem fiscal futura, sujeigdo a garantias e
condicionantes, bem como possivel impacto negativo nos indicadores de sustentabilidade fiscal, nos termos da CAPAG e da Lei de Responsabilidade Fiscal.
Nesse contexto, em termos de custo e risco fiscal de médio e longo prazo, operagdes de crédito mostram-se menos vantajosas quando comparadas a
antecipagao de Direito Creditério ja reconhecido.

Cabe destacar que os encargos financeiros de operagdes de crédito, comparativamente a opgao de antecipagdo dos recebiveis lastreados nos créditos
tributérios, mostra-se mais gravosa, tendo em vista os custos financeiros relativos as uUltimas operagdes de captagdo de recursos empreendidas pelo Estado,
de acordo com a tabela a seguir.

Tabela 1 — Empréstimos bancarios realizados pelo estado do Piaui

;
crepor | PATADO | yponps  |contaataa| OUTROS | Gucrg

(a.a.) EFETIVO (1)
BB 18/09/2025 911.000.000,00 1,68% aa CDI 16,83
BB 02/05/2022 1.200.000.000,00 1,46% aa CDI 16,58
CEF 27/06/2017 600.000.000,00 3,5% aa CDI 18,92
ITAU 26/10/2021 600.000.000,00 120% CDI CDI 17,88
BRB 26/11/2021 97.000.000,00 180% CDI CDI 26,82
BB 02/10/2025 1.369.000.000,00 0,85% aa CDI 15,88

Fonte: Sefaz-Piaui. Elaboracao: Equipe Fipe.

(1) Custo Efetivo: calculado com base na Taxa DI de 14,90% a.a., data de 11/02/2026, conforme
divulgado no site da B3, no seguinte enderego: https://www.b3.com.br/pt_br/para-voce

Considerando-se que:

(i) o fluxo financeiro dos direitos creditérios (créditos tributarios inscritos e ndo inscritos em divida ativa) que servira de lastro para a operac¢éo de securitizagdo
distribuida no mercado de capitais (classe sénior e/ou mezanino), € oriundo de programas de parcelamentos;

(ii) referidos créditos tributarios sdo objetos de parcelamentos com atualizacéo pela Taxa Selic;

(iii) a Taxa Selic e a Taxa DI possuem forte correlagdo positiva (se equivalem); e,

(iv) para a operacéo de securitizagdo, com emissdo da classe de ativos sénior e/ou mezanino distribuidas no mercado de capitais, sugere-se remuneragdo
pela Taxa DI + spread (estimados inicialmente em 3% a.a.), constata-se que o custo financeiro é consideravelmente menor em relagdo a eventual
financiamento bancario.

Referida constatagdo expressa no paragrafo anterior se sustenta, levando-se em conta que as despesas financeiras de remuneragdo aos investidores
(estimada em Taxa DI + 3% a.a.), devem ser abatidas pelas receitas financeiras auferidas na atualizagéo dos créditos tributarios parcelados (atualizacédo pela
Taxa Selic), restando custo efetivo, em termos de taxa, apenas o spread da operagdo, que estima-se ao redor de 3% a.a.; portanto, muito abaixo de qualquer
taxa de financiamento bancario, conforme observa-se na Tabela 1 acima.

Enfatiza-se que o custo financeiro estimado de 3% a.a. se refere a taxa em si da estrutura da operacéo pretendida pelo Estado do Piaui, j& que esta possui
ativos (direitos creditérios) rentabilizados pela Taxa Selic e passivos (debéntures ou cotas de FIDC), atualizados pela Taxa DI + 3% - despesas financeiras)
distribuida no mercado de capitais, dai porque o custo, em termos de taxa restringe-se ao spread (aqui tratado como prémio de risco) da operagéo.
Ressalta-se que os outros custos abrangidos pela operagdo de securitizagdo consistem em: (i) taxa de estruturagao e distribuicdo da operagéo, no maximo de
5% do valor da operagdo - captagdo de recursos para o Estado (este percentual podera ser reduzido significativamente em fungdo da licitagao, tipo menor
“prego” aqui entendido taxa) e, (ii) custos de manutencéo ao longo da duragédo da operagéo (estimados em cerca de R$ 365 mil ao ano).

Ainda que se admita a contabilizagdo dos demais custos estimados para a realizagdo da operagao de securitizagdo, conclui-se que sera significativamente
menor em relagdo aos custos financeiros de um financiamento bancario.

Verifica-se que a vantajosidade econémica para o estado do Piaui justifica a operagdo de cessdo de direitos creditérios na forma pretendida. Ademais,
enfatiza-se que a operagdo de cessdo de direitos creditérios apresenta outros beneficios adicionais significativos ao Estado em relagdo ao empréstimo
bancério, conforme comparativo abaixo:

Tabela 2 - Comparativo Operacao de Securitizacdo x Empréstimo Bancario

Evento

Operacao de Securitizacao

Empréstimo Bancario

Limite de
Endividamento

Nao é operagao de crédito:

-Cessdo definitiva de direitos

creditérios;

-Sem coobrigagao, aval,
substituicdo ou recompra dos
créditos cedidos.

-Consome limite da LRF;
-Impacta a capacidade

futura de investimento.

Previsibilidade
Orgamentaria e
Financeira

Fluxo securitizado:

-Regras claras de repasse;

-Seguem clausulas contratuais;

-Reduz risco de
contingenciamento.

-Clausula de vencimento

antecipado;

-Revisao de covenant;
-Risco de renegociagdo

em cenario fiscal
adverso.




Evento

Operacao de Securitizacao

Empréstimo Bancario

Flexibilidade na
estrutura da
operagao

Possibilidades na estruturagao

de securitizagéo:

-Criagao de séries sénior,
mezanino e subordinada;

-Ajuste de prazos ao perfil real
do fluxo financeiro dos direitos
creditérios;

-Periodo de caréncia
estruturado;

-Estruturagéo sem garantias do
Estado.

-Prazo padronizado;
-Garantias rigidas;
-Pouca customizagéo;
‘Necessita de autorizagao

da STN;

‘Morosidade na

Concretizagao da
operagao.

Risco de Crédito

-Risco tomado pelo investidor
no caso de ndo recebimento
do direito creditério cedido
(Estado transfere o risco de
crédito ao investidor).

-Bancos exigem taxa

maior (prémio de risco) e
eventuais garantias a fim
de compensar o risco de
crédito assumido.

Antecipacao de
receitas sem perda

-Permite transformar ativos
iliquidos (parcelamentos,

Financiamento

capitais.

de governanga divida ativa ndo parcelada) em | -Nao aplicavel
recursos imediatos.
-Reduz dependéncia do sistema
Diversificagéo de bancario;
Fontes de -Amplia acesso ao mercado de | -N&o aplicavel

Alinhamento com
boas praticas
fiscais

Securitizagdo bem estruturada:

-Melhora indicadores de
liquidez;

-N&o deteriora endividamento;

-Financiamento bancario

pressiona resultado e
divida consolidada.

-Respeita LRF e PCASP.
Elaboragao: Equipe Fipe

Acrescenta-se ao rol de beneficios ao Estado vantagens financeiras expressivas na realizagdo da operagdo de securitizagdo dos direitos creditérios, séo elas:

1 — Na estruturagéo proposta para a operagédo de securitizagéo, integra-se a figura do prestador de servigos Agente de Assessoramento a Cobranga, que
atuard, sobretudo, no conjunto de direitos creditérios - divida ativa ndo parcelada, possibilitando o substancial incremento na arrecadagéo estadual por meio
de esforgos de cobranga administrativa especializada;

2 - A remuneragéo do Agente de Assessoramento a Cobranga devera corresponder ao percentual de 20% (vinte por cento), incidente sobre o montante que
exceder 0 somatério das seguintes parcelas, apuradas trimestralmente nas respectivas bases:

a) fluxo dos valores parcelados inscritos ou ndo em divida ativa. Base: valor previsto de arrecadagéo do trimestre civil em avaliagéo, considerados os
valores na data da cess&o. Apuracéo: valores verificados pela SEFAZ e PGE no trimestre civil;

b ) arrecadagdo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e inscritos em divida ativa. Base: média da
arrecadagdo do trimestre civil relativos aos 5 (cinco) exercicios anteriores, atualizados pelo IPCA. Apuragdo: arrecadagao verificada no trimestre civil;

c) arrecadagao estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e ndo inscritos em divida ativa. Base: estimativa de
arrecadagao para o trimestre civil. Apuragdo: arrecadagao verificada no trimestre civil;

d) taxa de remuneragé@o aos investidores ( spread acima da taxa DI). Base: valor de remuneragdo do trimestre civil em avaliagdo. Apuracdo: valor de
remuneragéo verificado no trimestre civil; e,

e) custo de manutengéo da operacgdo (prestadores de servigos). Base: custo de manutencéo da operagdo do trimestre civil em avaliagdo. Apuracéo:
custo de manutencéo verificado no trimestre civil.

Registra-se, portanto, a previsdo de recuperagdo de parte dos custos da operagdo, ja que o spread de 3% a.a. (Taxa de remuneragdo estimada DI + 3% a.a.)

e o custo de manutengdo da operagao (alineas “d” e “e” acima) integram o célculo de remuneragéo do Agente de Assessoramento a Cobranga.

c) Alienagao de outros ativos ou obtengao de outorgas em contrato de concessao: trata-se de alternativa dependente da disponibilidade de ativos e do tempo
necessario para estruturar as operagdes. Além disso, pode demandar processos complexos e demorados, bem como envolver riscos politicos ou de
valoragao, reduzindo sua atratividade como solugéo imediata para incremento de liquidez.

d) Ajustes orgamentarios internos (cortes e reprogramagdes): a adogdo de ajustes orgamentdrios internos, por meio de cortes e reprogramagdes, constitui
medida de gestao regularmente implementada pela Administragdo Estadual, voltada ao fortalecimento do equilibrio fiscal e a eficiéncia do gasto publico.

A Controladoria Geral do Estado, de forma permanente, mantém programa de monitoramento e ajuste da despesa, com vistas a subsidiar decisdées que
promovam a racionalizagéo e a eficientizagdo das contas publicas. Todavia, diante do atual cendrio, observa-se que o espago para novos cortes se tornou
extremamente limitado.

As medidas j& adotadas ao longo do tempo permitiram reduzir despesas discricionarias a patamares minimos, de modo que eventuais redugdes adicionais
implicariam risco concreto de comprometimento da continuidade e da qualidade dos servigos publicos essenciais. Assim, embora reconhecida sua importancia
como instrumento de gestdo, a medida mostra-se insuficiente para fazer frente, de maneira simultanea, ao impacto excepcional do custo de transicdo
previdenciario e as demandas de investimento estratégico, sem prejuizo a manutengao das politicas publicas basicas.

e) Cessédo Onerosa (antecipacao) dos Direitos Creditérios: consiste em antecipar, mediante alienagéo dos Direitos Creditérios. Essa alternativa possibilita a
antecipagao de Direito Creditério ja reconhecido, sem caracterizar operagéo de crédito, reduzindo a necessidade de se contrair divida onerosa e preservando
a capacidade de endividamento e o equilibrio fiscal.

Vale notar que, embora a Cesséo de Direitos Creditérios ndo seja propriamente uma novidade para securitizacdo da divida ativa tributaria, somente a partir da
edicdo da Lei Complementar Federal n? 208, de 2 de julho de 2024, restou conferida plena seguranga juridica a esse tipo de operagdo, a partir do
estabelecimento de condi¢des e requisitos que devem ser observados para a Cesséo Onerosa de créditos de titularidade de entes publicos, conforme art. 39-
A, introduzido a Lei n® 4.320/64.

Importante destacar que a LC n® 208/24 inovou em relagao a pratica até entdo materializada pelos diversos entes, tendo em vista que passou a incluir, como
passiveis de serem cedidos, os créditos nao tributarios e os créditos ainda na instancia administrativa, devidamente reconhecidos pelo contribuinte.

A Cessao Onerosa dos referidos Direitos Creditérios possui a natureza de uma alienagao de ativos publicos, conforme principio reforgado pelo § 62 do citado



art. 39-A, devendo respeitar a destinagao a despesas de capital e aplicacdo em despesas previdencirias, in verbis:

“§ 6°. A receita de capital decorrente da venda de ativos de que trata este artigo observara o disposto no art. 44 da Lei Complementar n® 101, de 4 de maio de
2000 (Lei de Responsabilidade Fiscal), devendo-se destinar pelo menos 50% (cinquenta por cento) desse montante a despesas associadas a regime de
previdéncia social, e o restante, a despesas com investimentos.”

A experiéncia mais conhecida e exitosa de securitizagdo de direitos creditdrios tributarios e néo tributarios de titularidade de ente publico é a do Estado de
Sé&o Paulo, realizada pela Companhia Paulista de Securitizagdo — CPSEC. Trata-se de empresa publica criada como sociedade de propésito especifico que
vem atuando, desde 2009, como cessiondria dos direitos creditérios e responsavel pela emissdo de debéntures lastreadas em tais direitos e distribuicdo dos
referidos valores mobiliarios no mercado de capitais.

Vale notar que esse modelo foi concebido muito antes de toda a regulamentacéo hoje vigente e implica em uma série de custos com a manutengdo de uma
estrutura de sociedade aberta, sujeita as regras da legislagédo societaria e da CVM, além das regras de governanga e de licitagdo estabelecidas pela Lei
federal n® 13.303/2016.

Atualmente, afigura-se mais eficiente, em termos de custos e de velocidade, a realizagdo de operacdes de securitizagdo utilizando como veiculo entidades
privadas (companhias securitizadoras ou FIDCs), mostrando-se antieconémica a opgdo de criagdo de uma nova entidade integrante da administragdo indireta
quando existem diversas estruturas privadas disponiveis para cumprir o mesmo papel, dotadas de mais flexibilidade e experiéncia acumulada em operagdes
de tal natureza.

Destaca-se que o custo estimado na realizagdo de uma operagao de securitizagdo dos direitos creditérios é significativamente menor em relagdo a captagdo
de recursos por meio de financiamento bancario, além de outras vantagens econémicas proporcionadas pela operagdo de securitizagao, conforme registros
mencionados na alinea “b” acima.

Com relagéo a andlise de mercado de capitais, segmento de titulos de securitizagdo, com base em informagdes publicadas no site da ANBIMA — Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (Boletim de mercado de capitais, posicdo de setembro/2025, publicado em 20/10/2025), o
mercado de capitais registrou R$ 74,9 bilhdes em emissdes em setembro, atingindo R$ 528,5 bilhdes no acumulado do ano (até setembro/2025). O resultado
reforga o dinamismo do mercado, impulsionado, principalmente, pelas debéntures, que encerraram o més com captacao de R$ 44,1 bilhdes. No segmento de
securitizagdo, destaca-se as emissdes dos FIDCs (Fundos de Investimento em Direitos Creditérios), encerrando o més de setembro/2025 com R$ 8,6 bilhdes
em emissoes, seguido pelos CRA (Certificados de Recebiveis do Agronegdcio), que somou R$ 6,1 bilhdes e CRI (Certificados de Recebiveis Imobilidrios) com
R$ 4,5 bilhdes em emissdes. J& no acumulado de 2025 (até setembro), foram emitidos, em conjunto, R$ 124,9 bilhdes (R$ 61,1 bilhdes em FIDC; R$ 34,5
bilhdes em CRI; e R$ 29,3 bilhdes em CRA), demonstrando que o mercado de capitais, no segmento securitizagdo, apresenta-se ativo e com emissoes
continuas, refletindo o cenario econdmico favoravel & demanda de investidores por instrumentos de divida de longo prazo.

A seguir, apresenta-se graficos com as emissdes domésticas no mercado de capitais (segmentos Renda Fixa, Variavel e Hibridos), no ano de 2025, més a
més. (Gréfico 1) e relativos aos anos anteriores (Grafico 2):
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Nota-se a existéncia de mercado de capitais consolidado, com diversas institui¢cées financeiras aptas a atuar de forma eficiente nas estruturas de emissoes,



ao tempo que também hd investidores interessados em subscrever os titulos emitidos em tais operagdes, o que explica o sucesso das distribuicdes de valores
mobilidrios no mercado de capitais.

Neste cenario, o potencial de recebimentos previstos para os exercicios de 2026 (22 semestre) a 2031 (12 semestre), podem ser antecipados ja para o segundo
trimestre de 2026, mediante a operagdo de Cessdo Onerosa de direitos creditérios, configurando-se como uma estratégia essencial para prover a liquidez
necessaria, aportando os recursos requeridos a solu¢do dos desafios ora apresentados a gestdo estadual, apresentando-se como solu¢do adequada ao
problema indicado, tendo em vista que se configura como a alternativa que melhor concilia liquidez imediata, menor custo econémico (evita endividamento
publico) e conformidade normativa, tornando-a preferivel as demais opgdes para o problema identificado.

Importante destacar a relevancia da contratagdo pelo veiculo securitizador de agente de assessoramento a cobranga que visa potencializar a arrecadagéo
dos créditos cedidos, por meio de agdes especializadas e integradas a estratégia do Estado.

Atualmente, a arrecadacéo vegetativa da divida ativa estadual é estimada em cerca de 0,6% ao ano, conforme demonstrado na Tabela a seguir:

Tabela 3 — indice de recuperagio da Divida Ativa
Valores em R$ 1.000

ESTOQUE DA DiVIDA ATIVA EM 31/12 D! ~ .
SO0 U200 ARRECADACAO DA DIVIDA ATIVA
ANO ANTERIOR
ANO DEBITOS | DEBITOS NAO DEBITOS | DEBITOS NAO P
TOTAL [1] TOTAL [2]
PARCELADOS | PARCELADOS PARCELADOS | PARCELADOS

2021 29.059,64 | 5.585.192,10 | 5.614.251,74 36.667,57 10.214,88 46.882,45 0,84
2022 24.474,40 | 5.852.916,94 | 5.877.391,34 16.099,12 6.841,33 22.940,45 0,39
2023 67.943,84 | 6.314.399,04 | 6.382.342,88 42.176,97 9.156,62 51.333,59 0,80
2024 78.880,76 |  6.613.261,07 | 6.692.141,83 30.922,84 10.703,65 41.626,49 0,62
2025 95.072,10 |  8.226.799,50 | 8.321.871,60 30.623,13 8.097,50 38.720,63 0,47
TOTAL 156.489,63 45.013,98 | 201.503,61 0,62

Fonte: Sefaz/PI; Elaboragao: Equipe Fipe

Com a implementagdo das agdes de assessoramento a cobrangca — que envolvem segmentagdo da carteira, priorizagdo por recuperabilidade, uso de
inteligéncia de dados, estratégias extrajudiciais e apoio técnico as atividades ja exercidas pelo Estado — estima-se que esse percentual possa atingir
aproximadamente 1,5% ao ano.

Considerando o estoque de créditos inscritos em divida ativa, passiveis de cessdo, da ordem de R$ 2,9 bilhdes, essa variagdo representa, em termos
incrementais, uma receita adicional estimada de aproximadamente R$ 25 milhdes por ano (diferenga entre 0,6% e 1,5%).

O conservadorismo desta estimativa de 1,5% de arrecadagéo da divida ativa pode ser verificado ao analisar-se 0 comportamento de arrecadagdo da divida
ativas dos municipios paulistas em 2023, conforme constante do “Mapa da Divida Ativa” do Tribunal de Contas do estado de Sdo Paulo que consolida dados
sobre os esforcos empreendidos pelos municipios para recuperar valores devidos ao erario.

Dados relativos aquele exercicio, apontam que os 644 municipios paulistas detinham R$ 125,3 bilhdes em créditos inscritos em divida ativa, dos quais R$ 5,2
bilhdes foram recuperados ao longo do exercicio de 2023, que corresponderam a 4,15% de éxito na cobranga.

Se considerarmos apenas os municipios classificados como “Grandes” este percentual alcangou 3,43% de recuperagdo dos R$ 84,6 bilhdes registrados como
saldo inicial no ano de 2023, o que resultou em uma arrecadagao de R$ 2,9 bilhdes, conforme pode-se verificar na tela do sistema abaixo reproduzido:

Figura 1 — Recuperacgao de débitos inscritos em divida ativa — municipios paulistas - 2023
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Fonte: https://www.mpc.sp.gov.br/hotsite/gestao-ativa#sec-painel, acessado em 27/01/26.

Registre-se, ainda, como parametro comparativo adicional, a experiéncia do Estado do Rio Grande do Norte, que celebrou contrato com a Ativos S.A.
Securitizadora de Créditos Financeiros, empresa integrante do Grupo Banco do Brasil, para apoio especializado a gestdo administrativa da cobranca da divida
ativa.

No periodo compreendido entre 2019 e 2025, a iniciativa apresentou uma média de recuperagao da carteira da ordem de 2,75% , tendo alcangado um pico de
10,8% em 2020 (Figura 2).

Tal resultado evidencia que a adogdo de estratégias profissionais de segmentagéo, inteligéncia de dados, abordagem extrajudicial e gestao ativa da carteira
pode produzir incrementos substanciais de arrecadacéo, corroborando o carater conservador e prudencial da estimativa de alcance de 1,5% ao ano
considerada para o Estado, a qual se situa em nivel inferior ao desempenho verificado naquela experiéncia estadual.

Figura 2 — Recuperacao de débitos inscritos em divida ativa — Rio Grande do Norte
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Ressalte-se, adicionalmente, que a remuneragdo do agente de assessoramento & cobranga sera exclusivamente por éxito, vinculada ao incremento efetivo de
arrecadagdo em relagdo ao cenario base. Assim, na auséncia de aumento de arrecadagao, ndo havera remuneragéo, o que alinha incentivos, mitiga riscos
financeiros e reforga a relagdo custo-beneficio da contratagao.

Em sintese, a contratagéo se justifica pela expectativa de ganho arrecadatério mensuravel, pelo incremento da taxa de recuperagdo em cendrio prudente e
pelo fato de que o custo do assessoramento somente ocorre caso o resultado efetivamente se materialize.

3.2- Descrigao da solugdao como um todo

A contratagdo, tal como modelada, abarca todas as etapas de um negécio juridico complexo que envolve avaliagao, auditoria, precificagdo e cessédo onerosa
dos direitos creditérios a um veiculo securitizador e a subsequente distribuigdo de titulos no mercado de capitais, lastreados nos créditos cedidos, de molde a
permitir o ingresso nos cofres estaduais de recursos liquidos, livres e desembaragados de qualquer garantia ou obrigagao financeira futura.

Além disso, a estruturacdo da operagdo de securitizagdo a cargo de uma instituicdo financeira especializada assegura a observancia de todos os aspectos
regulatérios envolvidos e a analise das varidveis econdémicas e de mercado, de forma a propiciar um modelo robusto, eficaz e que maximize o volume
financeiro obtido pelo Estado.

A experiéncia na condugao de operacdes similares junto ao mercado de capitais assegura, ainda, acesso a ampla base de potenciais investidores e publico-
alvo especifico, o que é fundamental para o sucesso da oferta publica e obtencéo de taxas favoraveis no procedimento de bookbuilding.

Esse tipo de operagdo demanda a execugdo de determinadas atividades acessérias ao objeto principal, entre as quais: auditoria independente; agente
fiduciario; agente custodiante e empresa de classificagao de risco. Realizada a operagdo, em especial se houver fluxo de direitos creditérios ndo parcelados
que serviram de lastro para a emissdo da operagao, é relevante agregar servigos de apoio a cobranga, por meio de Agente de Assessoramento a Cobranga
contratado no mercado pelo veiculo securitizador escolhido para a emissdo da operagdo (Companhia Securitizadora ou FIDC), objetivando alavancar a
recuperagao dos créditos inadimplidos.

Tais atividades (acessoérias e necessdrias para a realizagdo da operagéo) sdo desempenhadas por entidades dotadas de expertise propria e que deverao ser
subcontratadas pelo banco coordenador lider da oferta e, quando cabivel, pelo veiculo securitizador (FIDC ou Companhia Securitizadora), como € praxe no
mercado, sendo a remuneragéo correspondente destacada da comiss@o devida & instituicdo contratada pelo sucesso da operagao. Apenas no caso de nao
realizagdo da operacéo por condigdes alheias a vontade e a responsabilidade da contratada, o Estado devera arcar com o ressarcimento das subcontratadas
pelos custos comprovadamente incorridos, a titulo de despesas fixas do contrato, observado o montante maximo fixado no contrato, calculado com base em
pesquisa de mercado.

Né&o obstante a aparente complexidade das atividades necessarias para estruturar a operagao de securitizagdo de recebiveis e realizar a oferta publica dos
valores mobiliarios emitidos pelo veiculo securitizador, trata-se de servigo bem parametrizado quando ao seu escopo e prestado de forma usual pelos varios
bancos de investimento brasileiros. Prova disso sdo as inUmeras emissdes domésticas compiladas pela ANBIMA e expressas nos graficos acima
apresentados, com taxas de remuneragao convergentes.

Nesse contexto, torna-se juridicamente possivel enquadrar o conjunto de atividades a serem executadas pela instituigao financeira contratada como servigos
comuns, conforme definicdo do art. 62, XIIl, da Lei 14.133/2021 (aqueles cujos padrées de desempenho e qualidade podem ser objetivamente definidos pelo
edital, por meio de especificagées usuais de mercado). Desse modo, fica viabilizado o uso da modalidade de pregéo eletronico pretendida no caso concreto,
com arrimo no inciso XLI do mesmo artigo 6° (modalidade de licitagdo obrigatdria para aquisicdo de bens e servicos comuns, cujo critério de julgamento
podera ser o de menor pre¢o ou o de maior desconto).

O edital de pregdo contera exigéncias de qualificagdo técnica baseadas em experiéncia anterior na prestagdo de servigos compativeis com o objeto
contratual, que podem ser atendidas pela grande maioria das instituigdes financeiras que operam nesse mercado. Essa solugao dispensa o julgamento pelo
critério de melhor técnica e permite a utilizagdo exclusivamente da varidvel de menor preco para selecionar a proposta mais vantajosa.

O banco coordenador lider da operagéo podera ser contratado sob o regime de melhores esforcos, de garantia-firme, misto ou outra forma, conforme vier a
ser definido oportunamente pelo Estado, podendo, contudo, subscrever a totalidade de valores mobiliarios emitidos e distribuidos, inclusive por meio das
instituicdes financeiras eventualmente associadas, para fins de realizagao da operacéo.

O prazo estimado de vigéncia do contrato é de 24 (vinte e quatro) meses, com possibilidade de prorrogagdo, podendo ser encerrado em prazo inferior com o
cumprimento integral do escopo, na forma estabelecida no cronograma de execugdo. Referido cronograma contempla o prazo maximo de 18 (dezoito) meses
para conclusdo das etapas de estruturagao, distribuigdo publica e liquidagéo financeira da operagdo. Cabe salientar que a partir da realizagédo da operagao as
empresas subcontratadas permanecerdo atuando até a finalizagao do resgate dos titulos emitidos.

Por fim, argumenta-se, ainda, pela desnecessidade de submeter o procedimento licitatério a uma consulta publica prévia, com base na natureza do objeto e
na correta interpretacéo do instituto, conforme a Lei n® 14.133/2021.

A consulta publica, prevista no art. 54 da Nova Lei de Licitagdes (Lei n® 14.133/21), é um instrumento de transparéncia e participagéo social que confere a
Administragédo a faculdade de colher subsidios sobre um determinado processo licitatério. O texto legal utiliza o verbo “poderd”, indicando que se trata de um
ato eminentemente discriciondrio, e ndo de uma etapa obrigatéria para toda e qualquer licitagao.

“Art. 54. A Administracdo podera submeter a licitag@o a prévia consulta publica, mediante a disponibilizacéo de seus elementos a todos os interessados, que
poderdo apresentar sugestdes no prazo fixado.”

A decisado de realizar ou ndo uma consulta publica deve ser pautada pela andlise da natureza e complexidade do objeto a ser licitado. O espirito da norma é
que tal consulta seja utilizada em situagdes de:



a) Alta complexidade técnica: obras, servigos ou tecnologias sobre os quais a sociedade ou o mercado possam oferecer contribuigdes que aprimorem a
solugao pretendida pela Administracéo;

b) Elevado impacto socioeconémico: projetos que alterem significativamente a rotina da comunidade, o0 meio ambiente ou que envolvam vultosos recursos em
concessodes ou parcerias de longo prazo; e/ou

¢) Nova padronizagdo de contratagéo: quando a Administragdo pretende adotar uma nova metodologia ou padronizar contratagdes futuras, a consulta publica
serve para validar o modelo.

O caso em tela — a alienagao de Direitos Creditérios — ndo se enquadra em nenhuma dessas hipoteses. A justificativa para sua dispensa é robusta e se
assenta nos seguintes pontos:

a) Inexisténcia de complexidade técnica para debate publico: o objeto é um ativo financeiro com valor definido (ou definivel por avaliagdo técnica). Ndo ha
aspectos de engenharia, arquitetura, tecnologia ou metodologia de servigo que possam ser aprimorados por sugestdes do publico leigo. A andlise dos juros e
do fluxo de pagamento é uma matéria estritamente técnica e financeira, cujo debate em consulta publica seria improdutivo;

b) Trata-se de um ato de gestdo financeira, e ndo de politica publica: a alienacdo dos Direitos Creditérios € um ato de gestédo patrimonial e financeira. O
interesse publico relevante nao reside no procedimento de venda do ativo, mas sim na maximizagao da receita e na aplicagdo dos recursos arrecadados. A
prote¢ao desse interesse ja estd plenamente assegurada por outros mecanismos legais, como:

o A exigéncia de avaliagéo prévia para fixar o spread da operagéo;

o O procedimento competitivo da licitagdo, que visa obter a menor taxa;
o A justificativa de interesse publico que motiva a venda;

o A publicidade de todos os atos do certame; e

o O controle externo a ser exercido pelo Tribunal de Contas.

c¢) Carater Unico e pontual do procedimento: conforme salientado, trata-se de um procedimento singular para a alienagdo de um ativo especifico. Nao se esta
a criar uma politica de desestatizagdo ou um programa continuo de venda de ativos. Por ser um evento isolado, ndo ha um modelo de contratagdo a ser
validado ou uma politica publica a ser debatida com a sociedade.

Portanto, embora se trate de objeto classificado como complexo, a contratagdo refere-se a operagao de securitizagdo de recebiveis amplamente utilizada e
consolidada no mercado, com estruturas, praticas e parametros técnicos ja estabilizados, definidos por legislacdo especifica e por normas da Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM, o que reduz o espago para contribuigdes externas capazes de alterar de forma relevante a modelagem adotada.

Enfim, a realizagdo de consulta publica ndo teria potencial concreto de ampliar a competitividade ou a vantajosidade da contratagdo, uma vez que a
competicéo relevante ocorre no procedimento licitatério para selegéo da instituigdo financeira estruturadora e, posteriormente, no préprio mercado de capitais,
no momento da distribuicdo dos valores mobiliarios, permanecendo assegurados a transparéncia e o controle por meio da publicidade dos estudos técnicos e
da atuagao dos érgéos de controle.

4. Detalhamento do quantitativo

O valor a ser contratado foi estimado a partir da estruturagéo integrada da operagédo de securitizagéo de direitos creditérios, considerando-se o volume
potencial de créditos elegiveis a cessdo, a capacidade de absor¢édo pelo mercado de capitais e os parametros técnicos usualmente adotados em operagdes
dessa natureza. As memorias de célculo encontram-se detalhadas no Estudo de Viabilidade Econémico-Financeira, com base em dados consolidados da
divida ativa estadual, proje¢des de arrecadacéo e premissas de modelagem econdmico-financeira compativeis com praticas de mercado.

5. Estimativa do valor da contratacéao

Os servigos contratados serdo executados em 4 (quatro) fases sucessivas, conforme descrito a seguir:
FASE 1 — Estruturagéo preliminar, compreendendo:
-Elaboragéo e apresentagdo de cronograma para modelagem, estruturagao e distribuigdo da operagéo de securitizagéo, contendo o detalhamento de todos o

-Andlise do fluxo de recebiveis sob os aspectos estatisticos (concentragcdo de valores por contribuinte devedor; valores a receber por més de vencime
inadimpléncia; histérico de comportamento vencimento/pagamento/inadimpléncia; projecdo de inadimpléncia) e outras varidveis para fins de identifice
utilizado para lastro e modelagem da operagéo de securitizagao. Estruturac@o conceitual da operagéo de securitizagdo e modelagem financeira com base

-Indicacdo do melhor veiculo securitizador para a estrutura da operacéo (emissor dos titulos e valores mobiliarios);
-Andlise de cenarios com indicagao de valor da operacéo, quantidade de valores mobiliarios a subscrever, remuneragéo, prazo, caréncia, fluxo de amortizagé
-Proposigdo de estrutura preliminar para a operagédo de securitizagéo; e,
-Apresentacéo de Relatério Técnico indicando a modelagem financeira para a operagéo de securitizagéo, abordando, inclusive, as questdes referidas nas ali
FASE 2 — Documentos da operagao de securitizagdo, compreendendo:
-Definicéo da estrutura juridica da operagao;
-ldentificacdo da documentagdo necessaria a realizagao da operacéo; e
-Elaboracéo e apresentagao de minutas de todos os instrumentos e documentos legais exigidos pela estrutura da operacao e emissao de opiniao legal.
FASE 3 — Formatagao final da operacéo de securitizagdo, compreendendo:

-Preparacéo das documentagdes exigidas pela legislagéo vigente e versdes finais dos contratos quando necessarios, considerando os ajustes a serem feitos
do Estado do Piaui;

-Sondagem preliminar de interesse dos investidores;
-Estimativa do volume financeiro da operagao a ser levado a mercado e da taxa de remuneragao;
-Obtengao de rating definitivo para a operagao, se necessario;
-Avaliacéo das melhores condig¢bes de captacdo, considerando demanda, custo, prazo de amortizac@o dos valores mobiliarios e destinagao dos recursos;
-Pedido e obtengéo de registro definitivo de distribuigo publica de valores mobiliarios junto a CVM - Comisséo de Valores Mobilidrios, se necessario;
-Assessoramento no registro de emissor de valores mobiliarios junto a CVM — Comisséo de Valores Mobilidrios, para o veiculo securitizador definido, se nece
-Preparagéao de material informativo (road-show) para investidores.
FASE 4 — Captagéo de recursos, compreendendo:
-Apresentacao da estrutura da operagao para investidores;
-Atendimento a duvidas e reunides bilaterais com potenciais investidores;



-Publicagdo dos avisos necessarios a realizagado da operagao;
-Apuragéo do volume financeiro da operagéo e taxa de remuneragao em processo de bookbuilding, sujeitando-se a efetiva aceitagdo das ordens coletad:
-Liquidagao financeira da subscrigao dos valores mobiliarios com a confirmagéo dos recursos creditados em conta bancéria do Estado.

A remuneracéo do contratado se dara por prego global, consistente em um percentual aplicado sobre o valor obtido pelo Estado com a distribuicdo publica
somente sera devido na hipétese de éxito da operagao.

Os estudos (ANEXOS | e Il) demonstraram que na média, para uma operagdo em torno de R$ 340 milhdes, os custos de estruturagado (incluindo os prestadores
colocagé@o no mercado é da ordem de 3,53%

As estimativas foram elaboradas com base em fonte publica, com dados coletados dos prospectos de operagdes realizadas no mercado e dispostos nos ¢
disposta nos ANEXOS | e Il

Registre-se que o Governo do Distrito Federal estabeleceu, conforme Decreto n® 46.853, de 12 de fevereiro de 2025, o percentual de até 5% do valor recebidc
para cobertura da estruturagéo e distribuicao dos valores mobilidrios a ser realizada pela instituicao financeira contratada para o0 mesmo escopo aqui pretendido

Considerando que os levantamentos realizados contemplaram a realizagdo de operagdes pelo setor privado e que a presente operagdo, com grau de col
contempladas no levantamento e que sera realizada com créditos originados do setor publico, muito pulverizados, bem como o estabelecimento de obrigag
operagao, sugere-se a adogao, de 5% (cinco por cento) como “percentual teto” de remuneracgéao.

Registre-se que ndo havera oneragdo ou desembolso de recursos orgamentarios, eis que a comissdo ou “fee” pelo sucesso sera retirada diretamente do tot:
recebiveis, no momento da liquidagao financeira da operagao.

Precos unitarios referenciais: apenas na hipétese em que ndo ocorra a distribuicdo por razdes alheias a responsabilidade do contratado, como, p.ex, desisténcie
o ressarcimento pelos custos fixos incorridos, limitado ao valor de R$ 1.307.346,00, estimado, com base no somatério das médias de mercado para atividades
O ressarcimento sujeita-se a efetiva comprovagao dos servigos e do desembolso pelo Banco Coordenador Lider e ja inclui impostos e outros encargos.

Os custos anuais de manutengéo da operagdo alcangam o montante estimado de R$ 364.619,00 conforme demonstrativo constante do Anexo I, os quais de
cessdo.

ANEXO | - CUSTO DE ESTRUTURACAO DA OPERACAO DE SECURITIZACAO

A B &
DATA | TIPO LASTRO D!REITOS SERIE VAL-OR (2) COMISSOES DOS COORDENADORES
CREDITORIOS EMISSAO RS (1)
REGISTROS PRESTADORES - GARANTIA = comissAo
DE SERVICOS ESTRUTURACAD EIRME DISTRIBUICAO SUCESSD IMPOSTOS
12 380.074.000
22 59.718.000
30/01/25 | CRA |BOA SAFRA SEMENTES| 32 35.497.000
42 24.711.000
500.000.000 283,950 1.564.411 0 2.000.000 7.956.268 1.885.487 1.265.2(
16/05/25 | CRI MELNICK UNICA| 100.000.000 73.224 376.645 1.026.273 0 0 2.213.614
CONSTRUTORA
12 228.195.000
23/05/25 | CRA | UBY AGROQUIMICA 2 25.121.000
38 96.680.000
350.000.000 272.399 2.064.853 3.500.000 2.275.000 7.700.000 0 1.439.2
12 262.500.000
29/05/25 | CRI CASHME SOLUCOES 28 52.500.000
FINANCEIRAS 32 35.000.000
350.000.000 176.995 416.176 0 1.936.912 4.358.052 0
12 89.108.000
28 67.814.000
30/10/25 | CRI TENDA 38 133.425.000
CONSTRUTORA (3)
42 9.645.000
300.000.000 198.319 577.736 2.850.000 150.000 4.543.421 0 805.6
12 257.981.000
31/10/25 | CRI LAVVI EMP’REEND. 28 73.927.000
IMOBILIARIOS 32 68.092.000
400.000.000 233.332 1.493.775 800.000 200.000 5.252.114 0 1.101.6:
12 200.000.000
05/11/25 | CRA JALLES MACHADO 28 200.000.000
PROD. RURAL
400.000.000 226.622 1.192.983 1.000.000 200.000 8.400.000 0 1.025.3
MEDIA 342.857.143 209.263 1.098.083 1.310.896 965.987 6.029.979 586.157 805.2¢
MEDIA PONDERADA DOS CUSTOS 229,193 1.223.439 1.209.428 1.116.321 6.925.968 485.877 928.67

(1) Custos com registros na CVM, ANBIMA e B3. (Ver Anexo II)

(2) Custos com prestadores de servicos: Securitizadora, Ag. Fiduciario, Custodiante, Escriturador, Liquidante, Agéncia de Classificacdo de Risco, Opinido Legal, Audit
cartorio, Diagramacio dos documentos oferta, marketing, Gest3o dos Recebiveis (CRA UBY AGROQUIMICA) e Outros. (Ver Anexo Il)

(3) N&o foi considerado no calculo de custo da emissdo o valor de RS 932.945, referente aos servicos de Auditoria da Securitizadora, por entender elevadissimo, mu
analisadas.

(4) Informacdes extraidas de prospectos definitivos das operagdes acima, pesquisados nos sites da Emissora, B3 e CVM.

(5) O art. 72, § 32, do Decreto n2 46.857, de 12/02/2025, do Distrito Federal, estabeleceu o custo maximo de até de 5% do valor recebido na operacdo de securitizag




ANEXO Il - CUSTO DE REGISTRO E DE PRESTADORES DE SERVICO PARA ESTRUTURACAO DA OPERACAO DES

LASTRO DIREITOS VALOR REGISTROS (1 PRESTADORES DE SERVICOS RS (2
DATA |TIPO SERIE (1) o @
CREDITORIOS EMISSAORS | cvm |anBMA| B3 A B C D E F d
12 380.074.000
22 59.718.000
30/01/25 | CRA BOA SAFRA 32 35.497.000
SEMENTES ) i
4z 24.711.000
500.000.000( 150.000| 20.885| 113.065| 54.924| 34.529| 33.149| 18.000| 130.000| 440.771| 826.
16/05/25 | CRI MELNICK UNICA| 100.000.000| 30.000| 16.999| 26.225| 26.239| 23.903| 11.105| 12.749| 60.000| 242.649
CONSTRUTORA
K 228.199.000
UBY bL 25.121.000
23/05/25 | CRA AGROQUIMICA | 32 96.680.000
350.000.000| 131.250| 14.169| 126.980| 66.408| 22.136 11.068| 9.961 0| 626.531| 860.
12 262.500.000
CASHME 2a 52.500.000
29/05/25 | CRI SOLUCOES .
FINANCEIRAS 32 35.000.000
350.000.000 94.500| 17.745| 64.750| 47.271| 17.928| 2.827| 1.650 0| 319.888| 26.
1s 89.108.000
TENDA 22 67.814.000
30/10/25 | CRI | CONSTRUTORA | 32 133.429.000
(3) 4z 9.649.000
300.000.000( 112.500| 14.169| 71.650| 19.133| 19.720| 8.366| 3.498| 140.000| 3.585| 372.
K 257.981.000
LAVVI 22 73.927.000
31/10/25 | CRI EMPREEND. .
MoBILIARIOS | 3F 68.092.000
400.000.000| 120.000| 18.702| 94.630| 25.885| 22.708| 13.924| 38.832| 140.000| 369.087| 869.
JALLES 12 200.000.000
05/11/25 | CRA| MACHADO 2z 200.000.000
PROD. RURAL 400.000.000| 120.000| 15.872| 90.750| 48.699| 22.766| 9.562| 17.302| 145.000| 389.779| 500.
MEDIA 342.857.143| 108.321| 16.934| 84.007| 41.223| 23.384| 12.857| 14.570 87.857| 341.756| 493

(1) Custos com registros na CVM, ANBIMA e B3.

(2) Custos com prestadores de servicos: A) Securitizadora; B) Ag. Fiduciario; C) Custodiante; D) Escriturador, Liquidante; E) Agéncia Classifice
Auditores; H) Auditoria da Securitizadora; 1) Registro cartério, Diagramacdo dos documentos oferta, marketing, Gest3o dos Recebiveis (CRA

{3) N3o foi considerado o valor de R$ 932.945, referente aos servigos de Auditoria da Securitizadora, por entender elevadissimo, muito acim
operacOes analisadas.
Informacoes extraidas de prospectos definitivos das operactes acima, pesquisados nos sites da Emissora, B3 e CVM.
Colunas com informacdo "0", significa que ndo foram destacados valores nos referidos prospectos.



ANEXO Il - CUSTO ANUAL DE PRESTADORES DE SERVIGO PARA MANUTENCAO DA OPERACAO DE SEC

LASTRO DIREITOS . VALOR PRESTADORES DE SERVICOS RS (1)
DATA | TIPO CREDITORIOS SERIE EMISSAO RS A B C D E F
12 380.074.000
22 59.718.000
30/01/25 | CRA BOA SAFRA 32 35.497.000
SEMENTES ) T
42 24.711.000
500.000.000 32.414 16.602 15.938 18.000 65.000 3.200
MELNICK .
16/05/25 | CRI UNICA 100.000.000 17.493 21.030 16.285 11.141 60.000 5.831
CONSTRUTORA
12 228.199.000
a
23/05/25 | CRA |UBY AGROQUIMICA 2 25.121.000
32 96.680.000
350.000.000 33.204 22.136 11.068 12.617 0 5.015
12 262.500.000
29/05/25 | CRI CASHME SOLUCOES 22 52.500.000
FINANCEIRAS 32 35.000.000
350.000.000 94.536 17.075 33.936 19.800 0 3.498
12 89.108.000
22 67.814.000
30/10/25 | CRI TENDA 32 133.429.000
CONSTRUTORA - e
42 9.649.000
300.000.000 27.012 17.928 8.366 41.976 70.000 0
12 257.981.000
31/10025 | CRi LAVVI EMPREEND. 22 73.927.000
IMOBILIARIOS 32 68.092.000
400.000.000 40.512 16.732 6.753 25.392 70.000 3.200
12 200.000.000
05/11/25 | CRA JALLES MACHADO 22 200.000.000
PROD. RURAL h e
400.000.000 24.350 18.213 9.562 8.196 65.000 5.015
MEDIA (2) 342.857.143 38.503 18.531 14.558 19.589 66.000 4.293

(1) Custos com prestadores de servigos: A) Securitizadora; B) Agente Fiduciario; €C) Custodiante; D) Escriturador, Liquidante; E) Agi
da Securitizadora; G) Contabilidade Patrimonio Separado; H) Gestdo dos Recebiveis; 1) Sistemas Liquidagdo/Custddia B3.
Colunas com informagdo "0", significa que ndo foram destacados valores nos referidos prospectos.

(2) Foram desprezados para fins de calculo da média, prestadores de servicos com informacdo "0", tendo como objetivo, demonsi

Informacgdes extraidas de prospectos definitivos das operagdes acima, pesquisados nos sites da Emissora, B3 e CVM.

ANEXO IV - QUADRO DE ATIVIDADES E RELAGAO CONTRATUAL DOS PRESTADORES DE SERVICOS PARTICIPANTES DA ESTRUTU

PRESTADOR DE SERVICO PRINCIPAIS ATIVIDADES CONT
- Modelagem econémico-financeira da operagdo com base em estudo de viabilidade;
- Definicao da estrutura juridica e financeira;
- Coordenagao dos trabalhos desenvolvidos pelos prestadores de servigos na fase de estruturagéo;
- Estruturagdo da oferta, com indicativo de volume financeiro, prazo e taxa de remuneragdo da operagao levada a
mercado;
- Elaboragdo de material para investidores e realizagdo de road show;
- Distribuigdo dos titulos junto aos investidores, mediante procedimento de bookbuilding;
- Acompanhamento da liquidagéo financeira da operacéao.
- Andlise e validagao da legalidade da cesséo da divida ativa;
- Elaboragéo e revisdo de minutas contratuais; Ing
- Emisséao de pareceres juridicos e legal opinions; Fir
- Suporte juridico a estruturagdo da oferta.
- Analise da carteira a ser cedida, inclusive por tipo de tributo, porte do devedor, perspectiva de recebimento, etc.;
- Verificagdo de existéncia, exigibilidade e liquidez dos créditos;
~—Analise do histérico de arrecadacéo e recuperacao; Ing
- Andlise quanto ao perfil dos parcelamentos, indice de rompimento da carteira, fluxo mensal previsto na data-base, a Fir
expectativa de rompimento e recebimentos futuros da carteira;
- Avaliar os procedimentos operacionais de gestdo e controle dos direitos creditérios objeto de securitizagéo.
- Conhecer previamente a estruturagao da operagao (série — sénior, mezanino, subordinada, prazo e taxa da
operacdo, além do mecanismo de cobranga do lastro — direitos creditérios e demais condicdes operacionais. Ine
Securitizadora Apresentagdo de eventuais sugestdes que entenda necessarias; Fir:
- Publicacdo dos avisos legais (antncio de inicio e de encerramento da oferta publica);
- Emissao dos titulos colocados no mercado e aqueles subscritos pelo setor publico.

Estruturador/Coordenador/Lider/Distribuidor Pode

Assessoria Juridica da Estruturagdo

Empresa especializada em andlise da Carteira
de Direitos Creditérios Divida Ativa (Due
Diligence)

- Aquisigao dos créditos cedidos (Instrumento Particular de Contrato de Cesséo de Direitos Creditérios e outras
Securitizadora avengas); Pode
OBS.: Este Contrato sera mantido na fase de manutengdo da operagdo — Anexo V.

- Avaliagéo inicial do risco da operagéo; Ins

Agéncia de Classificagao de Risco (Rating) - Andlise da estrutura de mitigagao de riscos; Fir
OBS.: A empresa a ser contratada deve ser a mesma tanto na fase de estruturagdo quanto na de manutencéo.




- Conhecer em detalhes a estrutura da operagdo (emissao — classe sénior, mezanino, subordinada, prazo, taxa,
Agente Fiduciario mecanismo de cobranga do lastro — direitos creditérios, segregacao do fluxo de recebimento, demais condi¢des SecL
previstas no documento de emisséo (escritura de debéntures) e alinhamento técnico das rotinas fiduciarias.

- Avaliagao e emissao de relatério sobre os aspectos regulatérios, patrimoniais e condigdes operacionais da empresa

Auditoria Independente da Securitizadora securitizadora a ser contratada para a realizagéo da operagao. Ine

OBS.: A empresa a ser contratada deve ser a mesma tanto na fase de estruturagdo quanto na de manutencéo. Fir
. - Desenvolvimento de atividades preparatérias para implantagdo da operagéo. Ing

Banco Custodiante ) = = )
OBS.: A empresa a ser contratada deve ser a mesma tanto na fase de estruturagdo quanto na de manutengao Fir
Banco Escriturador/Liquidante - Desenvolvimento de atividades preparatdrias para implantagéo da operagéo. Ing
OBS.: A empresa a ser contratada deve ser a mesma tanto na fase de estruturacdo quanto na de manutengao Fir

Nota 1: O custo de estruturagao e distribuicdo da operagdo, bem como os servigos de terceiros necessarios a estruturagao da operagédo — conforme elencados na coluna PRI
abaixo relacionados, serdo suportados exclusivamente pela instituicdo financeira contratada, cuja remuneragdo méaxima — prevista no edital de licitagéo - sera de até 5% do vi
subscrita por investidores.

-registros na CVM, ANBIMA e utilizagéo de sistemas da B3;

-publicagdes legais — anuincio de inicio e de encerramento da oferta publica;

-registros de documentos em cartério de registro de titulos e documentos;

-outros custos como material publicitario, viagens e apresentagdes a potenciais investidores da operagéo;

-pagamento de impostos e taxas.

Nota 2: Custos de determinados prestadores de servigos, em especial, Agente Fiduciario, Banco Custodiante, Banco Escriturador/Liquidante e Auditoria Independente da Sex
manutengdo da operagao, dependendo das condi¢des de estruturagao da operagao e de negociagdo com prestadores de servigos.

Nota 3: Devera também ser celebrado contrato com o Banco Centralizador da arrecadagédo estadual visando a segregagao do fluxo de arrecadagao dos créditos cedidos par:
Nota 4: o contrato administrativo com a institui¢do financeira (24 meses) se justifica pela obrigagdo de estruturar, coordenar e viabilizar a operacao até a liquidagdo, bem com
providéncias correlatas e ainda prestar esclarecimentos a 6rgaos de controle.

ANEXO V - QUADRO DE ATIVIDADES E RELAGAO CONTRATUAL DOS PRESTADORES DE SERVICOS PARTICIPANTES DA FASE DE MAN

PRESTADOR DE SERVICO PRINCIPAIS ATIVIDADES (
- Coordenagao dos trabalhos especificos de cada prestador de servigo necessarios & operagao na fase de manutengao (Agente Fiduciario; [
Gestdo de Recebiveis; Banco Custodiante; Banco Escriturador/Liquidante; Agéncia de Classificacdo de Risco; Auditoria Independente da
Securitizadora Securitizadora; Contabilidade do Patriménio Separado; Agente de Assessoramento a Cobranga);
- Prestacéo de informagdes periddicas aos investidores e a CVM.
OBS.: Mesmo Contrato da fase de estruturagdo da operagao — Anexo IV
- - Ceder fiduciariamente a conta vinculada de recebimento dos recursos - fluxo financeiro dos direitos creditérios pagos pelos contribuintes.
Securitizadora
- Consolidagéo dos valores arrecadados;
- Conciliagao entre arrecadagao, contas vinculadas e patriménio separado;
Gestéo de Recebiveis - Monitoramento da performance da carteira; elaboragdo de relatérios gerenciais e regulatérios;
- Interface operacional com agente fiduciario, investidores e Poder Publico.
OBS.: Estas atividades poderao ser exercidas pela Securitizadora, conforme modelagem financeira e juridica a ser estabelecida.

- Revisdes periédicas do rating;
- Monitoramento continuo da performance da carteira, para fins de avaliagdo da nota de crédito.
OBS: A empresa a ser contratada deve ser a mesma tanto na fase de estruturagdo quanto na de manutencéo.

Agéncia de Classificacéo de
Risco (Rating)

- Representagéo dos investidores;

- Fiscalizag¢do do cumprimento dos contratos e covenants;

- Acompanhamento dos fluxos financeiros;

- Verificagdo de eventos relevantes; comunicagao com investidores, securitizadora e Poder Publico;
- Administragao das contas de recebimentos vinculadas a operagéao;

- Instalagdo de Assembleia geral de debenturistas

Agente Fiduciario

- Custédia dos direitos creditérios (lastro para emissao dos titulos) e documentos.

Banco Custodiante . - . ) p
- Responsavel pela guarda, seguranca e verificacdo dos ativos financeiros

. _— - Escrituragéo e registro das debéntures.
Banco Escriturador/Liquidante AR ) . .
- Liquidag&o financeira dos pagamentos aos investidores.

Agente de Assessoramento a . - .
Cobranca - Assessoramento ao poder publico na cobranga administrativa.

- Escrituragdo contébil segregada da operagéo;
- Elaboragéo de balancetes e demonstragdes contabeis periddicas;
- Suporte as obrigagdes regulatérias e a auditoria

Contabilidade do Patriménio
Separado

- Auditoria das demonstragdes financeiras da securitizadora;
- Auditoria do patriménio separado da operagao;
- Emissao de parecer anual

Auditoria Independente da
Securitizadora

Nota: O custo de manutengdo da operagéo, conforme elencados na coluna PRESTADOR DE SERVICO, serdo custeados pelo fluxo financeiro de recebimento da operagéo, na s
manutengao/prestadores de servigos; (ii) resgate dos ativos classe sénior/mezanino — compradas pelos investidores; (iii) resgate de ativos classe subordinada — comprada pelo es

6. Justificativa para o parcelamento ou ndo da solucao



Considerando a natureza do objeto, que pressupde a conjugagao de diversas atividades para a consecug¢éo bem-sucedida do escopo pretendido, ndo cabe
falar em parcelamento.

Nao se vislumbra unidades totalmente autbnomas e independentes inseridas no objeto, que pudessem indicar vantajosidade — ou mesmo viabilidade — de
contratacdo em separado de parcelas do objeto.

Operacgdes dessa natureza envolvem diferentes agentes de mercado que atuam de forma coordenada e em sinergia, de acordo com a regulamentagdo e com
as praticas de mercado. A etapa de estruturagédo envolve a selegéo, precificagdo e auditoria dos fluxos de recebiveis, estudo de viabilidade, rating, escolha do
veiculo apropriado e verificagdo de volume e condi¢des de mercado. Por outro lado, a distribuigao exige conhecimento e anuéncia com a estrutura proposta e
alinhamento com a estratégia de venda de forma a obter sucesso no procedimento de coleta de intencdes de investimento e formagdo de prego
(bookbuilding).

Ou seja, a opgao pelo ndo parcelamento da licitagdo para a contratagdo da instituigdo financeira estruturadora mostra-se técnica, econémica e juridicamente
justificada, nos termos da legislagao aplicavel, diante das caracteristicas especificas do objeto.

Reforcando o disposto acima, trata-se de objeto complexo, integrado e de alta especializagdo técnica, cuja adequada execugdo exige coordenagdo
centralizada, responsabilidade unitaria e dominio simultdneo de aspectos financeiros, juridicos, regulatérios e operacionais da securitizagdo de recebiveis
publicos. O fracionamento da contratagdo entre multiplos prestadores comprometeria a coeréncia da modelagem, aumentaria os riscos de incompatibilidade
técnica, elevaria os custos de transagéo, além de dificultar a adequada alocagdo de responsabilidades e a apuragdo de eventuais falhas.

Adicionalmente, o0 modelo adotado pressupde que a instituicdo financeira contratada assuma, por sua conta e risco, a contratagéo e coordenagdo dos demais
prestadores necessarios a estruturagdo, com anuéncia do Estado. O parcelamento da licitagdo deslocaria para a Administragdo Publica uma fungdo de
coordenagdo técnica altamente especializada, incompativel com a racionalidade econdémica da operagdo e com o objetivo de mitigacdo de riscos
administrativos e operacionais.

Ressalte-se, ainda, que o ndo parcelamento néo restringe indevidamente a competitividade, uma vez que o mercado dispde de instituigcdes financeiras aptas a
atuar como coordenadoras-lideres de operagdes dessa natureza, sendo a competicdo preservada no certame para selegéo do estruturador e, posteriormente,
no préprio mercado, no &mbito da colocagao dos titulos.

Dessa forma, o ndo parcelamento da licitagdo revela-se medida necesséria para assegurar a economicidade, a eficiéncia, a seguranca juridica e a boa
governanga da operagao, nao configurando burla & competitividade, mas sim adequacéo do procedimento licitatério a natureza e a complexidade do objeto.

Vale destacar que a previséo legal de observancia do principio do fracionamento é destinada as compras publicas, conforme artigo 40 da Lei n°® 14.133/2021,
e ndo incide de forma cogente na situagdo em andlise.

7. Contratagdes correlatas e/ou interdependentes no 6rgao

A contratagdo da instituigao financeira estruturadora insere-se em arranjo operacional integrado, que pressupde a existéncia de determinadas contratagdes
correlatas e funcionalmente interdependentes, necessarias a adequada implementagdo e ao funcionamento da operagdo de securitizagdo, especialmente
aquelas relacionadas a infraestrutura de arrecadagéo, controle e segregacéo dos fluxos financeiros.

Nesse contexto, configuram-se como contratagdes correlatas os instrumentos a serem celebrados com o banco centralizador da arrecadagéo estadual que
ficara responsavel pela identificagdo dos documentos de arrecadagao relativos ao créditos cedidos e repasse dos recursos a conta vinculada da operagéo,
bem como eventuais ajustes operacionais indispensaveis a adequagdo dos sistemas de arrecadacéo e repasse, de modo a assegurar a correta identificagao,
segregagao e destinagdo dos recursos provenientes dos créditos cedidos.

Diversamente, o contrato de cessédo dos direitos creditérios com o veiculo securitizador ndo se caracteriza como contratagdo correlata, por ndo possuir
natureza acessoéria ou complementar. Trata-se de instrumento juridico nuclear e indissociavel, que integra a prépria esséncia da operagdo, pois & por meio
dele que se materializa a alienagdo do ativo publico e se viabiliza a emisséo dos valores mobilidrios, sem o qual a securitizagdo nédo se constitui juridicamente.

Nao obstante sua natureza essencial, referido ajuste é classificado como instrumento interdependente, na medida em que sua formalizagéo é condi¢éo
necessaria a execu¢do do modelo estruturado, exigindo a celebragdo de contrato especifico de cess@o, conforme detalhado nas seg¢des anteriores deste
Estudo.

8. Previsdo no plano anual de contratacées

Por tratar-se de contratagao relativa a direitos creditérios oriundos de créditos tributarios, ndo ha previsdo no plano anual de contratagdées. No entanto, a
iniciativa vincula-se a trés objetivos estratégicos desta Secretaria a saber: OE3-Assegurara as receitas tributarias e nao tributarias com a melhoria da relagéo
fisco-contribuinte; OE4 - Promover equilibrio e sustentabilidade fiscal, com a qualidade da informagao contabil e OE7 - Fortalecer a Governanca e Gestao
para Resultado.

9. Resultados pretendidos: economicidade e aproveitamento de recursos humanos, materiais e financeiros disponiveis

A presente contratagdo constitui providéncia indispensavel para a viabilizagdo da operagao de antecipacéo de direitos creditérios de titularidade do Estado do
Piaui, que se pretende realizar na forma autorizada pela Lei federal n® 208/2024 e Lei Estadual n® 8.898/2025.

A operagdo de cessdo onerosa de direitos creditorios podera propiciar o ingresso de recursos adicionais , ja no primeiro semestre de 2026, para aplicagdo em
investimentos prioritarios do Estado. Além disso, no minimo 50% dos recursos que ingressaram no caixa do Tesouro Estadual serdo aplicados para cobertura
do despesas associadas ao regime de previdéncia dos servidores publicos, incluindo aquelas relativas as contribuicdes patronais e coberturas de déficits
financeiros devidos pelo Estado.

Vale notar que a obtengéo de recursos adicionais para despesas com investimentos e para a cobertura de parcela significativa do montante demandado pelo
regime proéprio de previdéncia dos servidores estaduais trara como consequéncia a liberagdo de recursos orgamentarios originalmente destinados a tais
rubricas, o que viabilizard a cobertura de diversas agdes governamentais e propiciard o reforgo de caixa para outras finalidades e demandas sociais
igualmente relevantes.

O montante destinado a presente contratagdo afigura-se, pois, pouco significativo vis a vis os resultados que advirdo da operagao que constitui o escopo da
contratagdo. Ademais, cumpre destacar que a contratagdo prevé remuneracgéo por éxito, ou seja, 0 pagamento integral somente serd devido na hipétese de
sucesso da operagdo e efetivo ingresso dos recursos no caixa do Estado. Afigura-se, pois, alternativa dotada de economicidade e que propiciara o melhor
aproveitamento de recursos humanos, materiais e financeiros disponiveis a partir da viabilizagdo de novos investimentos e liberagdo de recursos
orgamentarios para aplicagdes em diversas acdes de interesse publico e social.



10. Providéncias prévias a contratacao: viabilidade operacional

A contratagdo pretendida dispensa a obtencéo de licengas, outorgas ou autorizagdes. Também ndo é necessdria qualquer capacitagdo especifica ou adicional
de servidores para a fiscalizagdo e gestdo contratual. A Secretaria da Fazenda dispde de servidores plenamente capacitados para tais atribuigdes e com a
experiéncia necessaria para a adequada gestéo e fiscalizagdo do contrato.

11. Possiveis impactos ambientais e medidas mitigadoras

A contratagdo pretendida ndo apresenta impactos ambientais e, dado seu escopo, ndo demanda a adocéo de medidas mitigadoras.

12. Posicionamento conclusivo sobre a adequacao da contratacdo

Em virtude de todo o exposto, o presente Estudo Técnico Preliminar evidencia que a contratagdo da solugéo nele descrita mostra-se necessaria e viavel
tecnicamente, tendo em vista a imprescindibilidade da contrata¢éo para o atendimento do interesse publico, consoante disposto na Lei Federal n® 14.133 de
abril de 2021

Documento assinado eletronicamente por RICARDO CARDOSO PIRES - Matr.0315748-2, Superintendente SUPAFT, em 19/02/2026, as 15:49, conforme horario oficial de
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ANEXO I

MINUTA DE CONTRATO
Processo n® 00009.010671/2025-65

MINUTA - TERMO DE CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVIGOS N2 XXX/2026 CELEBRAM ENTRE SI, DE UM LADO, O ESTADO DO PIAUI, POR
INTERMEDIO DA SECRETARIA DA FAZENDA, NA QUALIDADE DE CONTRATANTE, E, DO OUTRO, A , NA CONDICAO DE
CONTRATADA, NOS TERMOS E CONDICOES ESTABELECIDOS NESTE INSTRUMENTO.

O ESTADO DO PIAUI, através da Secretaria da Fazenda, inscrita no CNPJ sob o no 06.553.556/0001-91, com sede na Avenida Pedro Freitas, s/no, Centro
Administrativo, Bloco “C”, em Teresina — PI, doravante denominada CONTRATANTE, neste ato representada por seu Secretario, o Senhor Emilio Joaquim
de Oliveira Junior, brasileiro, casado, Secretario da Fazenda do Estado do Piaui, portador da Carteira de Identidade RG n®. 551.704 SSP-PI, inscrito no CPF
sob o n®. 226.451.793-04, residente e domiciliado nesta capital e a e a [nome e qualificagéo do licitante vencedor], pessoa juridica constituida segundo as
leis brasileiras sob a forma de sociedade anénima, registrada na Junta Comercial [Estado e nimero de registro], atuando como instituigdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, CNPJ [numero], com sede [endereco], neste ato representada por [nome e qualificacdo dos
representantes legais], doravante denominada CONTRATADA, celebram o presente Contrato, decorrente do Pregéo Eletronico n® __ /2026, Processo
Administrativo n® 00009.010671/2025-65/2026, mediante as seguintes clausulas e condi¢des:

PARTE GERAL

CLAUSULA PRIMEIRA — DOS DOCUMENTOS QUE INTEGRAM O CONTRATO

1.1. Sao partes complementares deste Contrato, independentemente de transcrigdo, o Processo Administrativo discriminado na Parte Especifica, incluido o
Termo de Referéncia constante nos autos, a proposta apresentada pela Contratada, seus anexos, os detalhes executivos, projetos, especificagdes técnicas,
despachos e pareceres que 0 encorpam.

1.2. A Parte Especifica definira se o contrato se origina de Pregdo Eletronico ou contratagdo direta, indicando o fundamento legal utilizado para a dispensa
ou inexigibilidade, quando for o caso.

CLAUSULA SEGUNDA — DO OBJETO DO CONTRATO

2.1. O objeto do presente Termo de Contrato é a contratagdo do objeto descrito na Parte Especifica deste Contrato, conforme condigdes, quantidades e
exigéncias estabelecidas no Termo de Referéncia e na proposta da Contratada, os quais integram este instrumento, independente de transcri¢éo.

2.1.1. A Parte Especifica deste Contrato indicara se o fornecimento ou a prestagao do servigo ocorrerdo de forma continuada ou n&o.
2.2. Caso se trate de contratagdo de servigos, a Parte Especifica deste Contrato definird o respectivo regime de execugéo.

CLAUSULA TERCEIRA — RECEBIMENTO DO OBJETO
3.1. Caso se trate de fornecimento de bens, deverao ser observadas as seguintes disposigdes:
3.1.1. O prazo e local de entrega do objeto se encontram previstos na Parte Especifica.

3.1.2. Os bens serdo recebidos provisoriamente de forma sumaria no prazo previsto na Parte Especifica, pelo responsavel pelo acompanhamento e
fiscalizagao do contrato, para efeito de posterior verificagdo de sua conformidade com as especificagcdes constantes no Termo de Referéncia e na proposta.

3.1.3. Os bens poderdo ser rejeitados, no todo ou em parte, quando em desacordo com as especificagdes constantes no Termo de Referéncia e na
proposta, devendo ser substituidos no prazo previsto na Parte Especifica, a contar da notificagdo da contratada, as suas custas, sem prejuizo da aplicagao
das penalidades.



3.1.4. Os bens seréo recebidos definitivamente, mediante termo detalhado, no prazo previsto na Parte Especifica, apés a verificagcdo da qualidade e
quantidade do material.

3.2. Caso se trate da prestagéo de servigos, deverdo ser observadas as seguintes disposigoes:

3.2.1. Os servigos serdo recebidos provisoriamente no prazo previsto na Parte Especifica, mediante termo detalhado, pelo responsavel pelo
acompanhamento e fiscalizagdo do contrato, para efeito de posterior verificagdo de sua conformidade com as especificagdes constantes no Termo de
Referéncia e na proposta.

3.2.2. Os servigos poderao ser rejeitados, no todo ou em parte, quando em desacordo com as especificagdes constantes no Termo de Referéncia e na
proposta, devendo ser corrigidos, refeitos ou substituidos no prazo previsto na Parte Especifica deste Contrato, as custas da Contratada, sem prejuizo da
aplicacao de penalidades.

3.2.3. Os servigos serdo recebidos definitivamente no prazo previsto na Parte Especifica, por servidor ou comissao designada pela autoridade competente,
mediante termo detalhado que comprove o atendimento das exigéncias contratuais.

3.3. O recebimento provisério ou definitivo ndo excluird a responsabilidade civil pela solidez e pela seguranga da obra ou servico nem a responsabilidade
ético-profissional pela perfeita execugéo do contrato, nos limites estabelecidos pela lei ou pelo contrato.

CLAUSULA QUARTA - DO VALOR DO CONTRATO
4.1. O valor do presente Termo de Contrato esta previsto na Parte Especifica.

4.2. No valor em questéo estéo incluidas todas as despesas ordinarias diretas e indiretas decorrentes da execugédo contratual, inclusive tributos ou impostos,
encargos sociais, trabalhistas, previdenciarios, fiscais e comerciais incidentes, taxa de administragéo, frete, seguro e outros necessarios ao cumprimento
integral do objeto da contratagao.

CLAUSULA QUINTA - DO PAGAMENTO

5.1. O pagamento sera realizado no prazo méaximo de até 30 (trinta) dias, contados a partir da data final do periodo de adimplemento a que se referir.
5.2. O pagamento sera efetuado através de ordem bancaria, para crédito em banco, agéncia e conta corrente indicados pelo contratado.

5.2.1. Sera considerada data do pagamento o dia em que constar como emitida a ordem bancéria para pagamento

5.3. Nao sera autorizado pagamento sem que o fiscal do contrato ateste o recebimento dos servigos descritos na nota fiscal ou fatura apresentada.

5.4. Para execugao do pagamento de que trata esta Clausula, a CONTRATADA devera fazer constar da Nota Fiscal ou fatura correspondente, emitida sem
rasura, em letra bem legivel em nome da CONTRATANTE, cujo CNPJ esta especificado na qualificagdo preambular do contrato, informando o nimero de
sua conta corrente, 0 nome do Banco e a respectiva Agéncia.

5.5. Sera considerada data do pagamento o dia em que constar como emitida a ordem bancaria para pagamento.

5.6. Caso a CONTRATADA seja optante pelo Sistema Integrado de Pagamento de Impostos e Contribuigdes das Microempresas e Empresas de Pequeno
Porte — SIMPLES, devera apresentar, juntamente com a Nota Fiscal ou fatura, a devida comprovacéo, a fim de evitar a reten¢éo na fonte dos tributos e
contribui¢des, conforme legislagdo em vigor.

5.7. A Nota Fiscal ou fatura correspondente devera ser entregue, pela CONTRATADA, diretamente ao Fiscal deste Contrato, que somente atestara a
execugao do objeto e liberara a referida Nota Fiscal para pagamento, quando cumpridas, pela mesma, todas as condigdes pactuadas.

5.8. Havendo erro na Nota Fiscal ou circunstancia que impegam a liquidagdo da despesa, aquela serd devolvida a CONTRATADA, pelo Fiscal deste
Contrato e o pagamento ficara pendente até que se providencie pela CONTRATADA as medidas saneadoras. Nesta hipdtese, o prazo para pagamento
iniciar-se-4 ap6s a regularizagao da situagéo ou reapresentagdo do documento fiscal ndo acarretando qualquer 6nus para a Contratante.

5.9. Quando da ocorréncia de eventuais atrasos de pagamento provocados exclusivamente pela Administragdo, o valor devido devera ser acrescido de
atualizagéo financeira, e sua apuragéo se fara desde a data de seu vencimento até a data do efetivo pagamento, em que os juros de mora serdo calculados
a taxa de 0,5% (meio por cento) ao més, ou 6% (seis por cento) ao ano, mediante aplicagdo das seguintes formulas:

1=(TX/100)/365

EM=1x N x VP, onde:

| = indice de atualizagéo financeira;

TX = Percentual da taxa de juros de mora anual;

EM = Encargos Moratorios;

N = Numero de dias entre a data prevista para o pagamento e a do efetivo pagamento;

VP = Valor da parcela em atraso

5.10. A atualizagdo s6 sera devida em caso de mora imputavel exclusivamente ao contratante.
5.11. Para fins de pagamento, a Contratada devera apresentar os seguintes documentos:

a) Prova de regularidade com o Fundo de Garantia do Tempo de Servigo — FGTS (CRF, fornecido pela Caixa Econdmica Federal). Sera aceito certificado da
matriz em substituigao ao da filial ou vice-versa quando, comprovadamente, houver arrecadagao centralizada;

b) Prova de regularidade para com a Justi¢a do Trabalho emitida pelo TST (Certiddo Negativa de débitos Trabalhistas);

c¢) Prova de regularidade fiscal perante a Fazenda Nacional, mediante apresentacéo de certiddo expedida conjuntamente pela Secretaria da Receita Federal
do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), referente a todos os créditos tributarios federais e a Divida Ativa da Unido (DAU)
por elas administrados, inclusive aqueles relativos a Seguridade Social, nos termos da Portaria Conjunta n? 1.751, de 02/10/2014, do Secretario da Receita
Federal do Brasil e da Procuradora-Geral da Fazenda Nacional;

d) Prova de regularidade para com a Fazenda Estadual e Municipal do domicilio ou sede da contratada, ou outra equivalente, na forma da lei.

5.12. No caso de controvérsia sobre a execugdo do objeto, quanto a dimenséo, qualidade e quantidade, a parcela incontroversa devera ser liberada no
prazo previsto para pagamento.

CLAUSULA SEXTA — REAJUSTE E ALTERAGOES
6.1. Os pregos séo fixos e irreajustaveis no prazo de um ano contado da data do orgamento estimado.

6.2. Dentro do prazo de vigéncia do contrato e mediante solicitagdo da contratada, os pregos contratados poderédo sofrer reajuste apés o interregno de um
ano, contado a partir da data do orgamento estimado, aplicando-se o indice IPCA-E exclusivamente para as obrigagdes iniciadas e concluidas apds a
ocorréncia da anualidade, salvo se outro for definido na Parte Especifica deste Contrato.

6.3. Nos reajustes subsequentes ao primeiro, o interregno minimo de um ano sera contado a partir dos efeitos financeiros do Ultimo reajuste.

6.4. No caso de atraso ou ndo divulgagdo do(s) indice (s) de reajustamento, o contratante pagara ao contratado a importancia calculada pela ultima variagcéo
conhecida, liquidando a diferenga correspondente tao logo seja(m) divulgado(s) o(s) indice(s) definitivo(s).

6.5. Nas aferi¢des finais, o(s) indice(s) utilizado(s) para reajuste serd(ao), obrigatoriamente, o(s) definitivo(s).



6.6. Caso o(s) indice(s) estabelecido(s) para reajustamento venha(m) a ser extinto(s) ou de qualquer forma néo possa(m) mais ser utilizado(s), sera(ao)
adotado(s), em substituicao, o(s) que vier(em) a ser determinado(s) pela legislagdo entdo em vigor.

6.7. Na auséncia de previsdo legal quanto ao indice substituto, as partes elegerdo novo indice oficial, para reajustamento do prego do valor remanescente,
por meio de termo aditivo.

6.8. O indice a ser aplicado corresponde ao acumulado no periodo de um ano.
6.9. O reajuste sera realizado por apostilamento.

6.10. Nos casos em que ndo tenha havido pedido de reajuste anterior, o indice a ser aplicado deve corresponder ao acumulado no periodo de um ano
contado do pedido de reajuste, que passara a ser o marco também para novos reajuste.

6.11. Competird a Contratada exercer, perante a Contratante, seu direito ao reajuste, sendo que, se ndo o fizer de forma tempestiva e, por via de
consequéncia, prorrogar o contrato ou deixar expirar o prazo de vigéncia, ocorrera a preclusdo do seu direito ao reajuste.

6.12. Devera o gestor do contrato diligenciar no sentido de assegurar que a economicidade do vinculo contratual serd mantida mesmo apdés o reajuste,
juntando aos autos documentag@o comprobatéria da atual compatibilidade do valor do contrato com a realidade de mercado.

6.13. Se a variagdo do indexador adotado implicar em reajuste que prejudique a economicidade do valor contratual, a CONTRATADA aceita negociar a
adocao de prego compativel com a realidade do mercado.

6.14. Eventuais alteragdes contratuais reger-se-ao pela disciplina do art. 124 a 132 da Lei n. 14.133/2021.

6.15. A Contratada é obrigada a aceitar, nas mesmas condi¢des contratuais, os acréscimos ou supressdes que se fizerem necessarios, até o limite de 25%
(vinte e cinco por cento) do valor inicial atualizado do contrato.

CLAUSULA SETIMA — DA DOTAGAO ORCAMENTARIA

7.1. As despesas decorrentes desta contratacdo estdo programadas em dotagdo orcamentaria propria, prevista no orcamento do Estado do Piaui, conforme
classificagdo descrita na Parte Especifica deste contrato.

CLAUSULA OITAVA - GARANTIA DE EXECUGAO
8.1. A Parte Especifica podera prever a prestacdo de garantia como condigdo para a assinatura do contrato.

8.2. No caso de prestacéo de garantia mediante seguro-garantia, o prazo de vigéncia da apolice serd igual ou superior ao prazo estabelecido no contrato
principal e devera acompanhar as modificagdes referentes a vigéncia deste mediante a emissédo do respectivo endosso pela seguradora.

8.2.1. O seguro-garantia continuard em vigor mesmo se o contratado no tiver pago o prémio nas datas convencionada.

8.3. A garantia prestada sera restituida e/ou liberada apés o cumprimento integral de todas as obrigacdes contratuais e, quando em dinheiro, serd atualizada
monetariamente, conforme dispde o art. 100 da Lei Federal n® 14.133/2021.

8.4. A nédo prestagéo de garantia equivale a recusa injustificada para a contratagéo, caracterizando descumprimento total da obrigagéo assumida, ficando a
adjudicatéria sujeita as penalidades legalmente estabelecidas, inclusive multa.

8.5. Na ocorréncia de acréscimo contratual de valor, devera ser prestada garantia proporcional ao valor acrescido, nas mesmas condi¢des estabelecidas no
subitem 8.1 da Parte Especifica deste contrato.

CLAUSULA NONA — DAS OBRIGACOES DA CONTRATANTE
9.1. Sa0 obrigagdes da contratante:
9.1.1. Receber o objeto no prazo e condigbes estabelecidas neste Contrato;

9.1.2. Verificar minuciosamente, no prazo fixado, a conformidade dos servigos recebidos provisoriamente com as especificagcbes constantes do Termo de
Referéncia e da proposta, para fins de aceitagao e recebimento definitivo;

9.1.3. Comunicar a Contratada, por escrito, sobre imperfeigdes, falhas ou irregularidades verificadas nos servigos executados, para que sejam feitas as
corregdes pertinentes;

9.1.4. Acompanhar e fiscalizar o cumprimento das obriga¢des da Contratada, através de comissao/servidor especialmente designado;

9.1.5. Efetuar o pagamento a Contratada no valor correspondente & execugédo do servigo, no prazo e forma estabelecidos no Termo de Referéncia e seus
anexos;

9.1.6. Disponibilizar a presente contratagéo no Portal Nacional de Compras Publicas ou, em caso de indisponibilidade, em pagina da Contratante na Internet
e no Diario Oficial do Estado, conforme Acérdao TCU n. 2758/2021 — Plenario.

9.2. A Administragdo nao respondera por quaisquer compromissos assumidos pela Contratada com terceiros, ainda que vinculados a execugéo do presente
Termo de Contrato, bem como por qualquer dano causado a terceiros em decorréncia de ato da Contratada, de seus empregados, prepostos ou
subordinados.

9.3. As obrigagdes gerais elencadas nesta clausula somam-se aquelas decorrentes das peculiaridades da contratagéo, as quais estdo previstas na Parte
Especifica.

CLAUSULA DECIMA - DAS OBRIGACOES DA CONTRATADA

10.1. A Contratada deve cumprir todas as obrigagdes constantes neste Contrato e na sua proposta, assumindo exclusivamente os riscos e as despesas
decorrentes da boa e perfeita execugdo do objeto e, ainda:

10.1.1. Manter, durante toda a execugédo do contrato, em compatibilidade com as obrigagdes assumidas, todas as condi¢ées de habilitagdo e qualificagio
exigidas para a contratagao;

10.1.2. Indicar preposto para representé-la durante a execugdo do contrato

10.1.3. Acatar todas as orientagdes da CONTRATANTE, sujeitando-se a mais ampla e irrestrita fiscalizagéo, prestando todos os esclarecimentos solicitados
e atendendo as reclamagdes formuladas.

10.1.4. Em se tratando de fornecimento de bens:

a) Efetuar a entrega do objeto em perfeitas condigdes, conforme especificagdes, prazo e local constantes neste Contrato, acompanhado da respectiva nota
fiscal, na qual constaréo as indicagdes referentes a marca, fabricante, modelo, procedéncia e prazo de garantia ou validade.

a.1) As indicagdes referentes ao objeto deverdo ser aquelas exigidas no Termo de Referéncia. A garantia da qualidade (ou prazo de validade) do objeto
deve guardar conformidade com o prazo de garantia ou validade exigido no Termo de Referéncia ou com aquele ofertado na proposta, se for o caso.

a.2) O objeto deve estar acompanhado dos itens previstos na Parte Especifica.

b) Responsabilizar-se pelos vicios e danos decorrentes do objeto, de acordo com os artigos 12, 13 e 17 a 27, do Cédigo de Defesa do Consumidor (Lei n®
8.078, de 1990);

¢) Substituir, reparar ou corrigir, as suas expensas, no prazo fixado na Parte Especifica, o objeto com avarias ou defeitos;



d) Comunicar a Contratante, no prazo previsto na Parte Especifica, os motivos que impossibilitem o cumprimento do prazo previsto, com a devida
comprovagao;

e) A Contratada devera dar garantia do fabricante caso exigida na Parte Especifica.
10.1.5. Em se tratando da contrata¢ao de servigos:
a) Zelar pela fiel execugdo deste contrato, utilizando-se de todos os recursos materiais e humanos necessarios;

b) Designar o responsavel pelo acompanhamento da execucdo das atividades, em especial da regularidade técnica e disciplinar da atuagéo da equipe
técnica alocada, e pelos contatos com o CONTRATANTE;

¢) Cumprir as disposi¢des legais e regulamentares municipais, estaduais e federais que interfiram na execugao dos servigos;
d) Dar ciéncia imediata e por escrito ao CONTRATANTE de qualquer anormalidade que verificar na execugdo dos servigos;
e) Prestar ao CONTRATANTE, por escrito, os esclarecimentos solicitados e atender prontamente as reclamagdes sobre seus servicos;

f) Responder por quaisquer danos, perdas ou prejuizos causados diretamente ao CONTRATANTE ou a terceiros decorrentes da execugdo do contrato, ndo
excluindo ou reduzindo essa responsabilidade a fiscalizagdo do CONTRATANTE em seu acompanhamento;

g) Responder pelos encargos trabalhistas, previdenciarios, fiscais, comerciais e tributarios, resultantes da execucéo deste contrato, nos termos do artigo 121
da Lei Federal n° 14.133/2021;

h) Manter seus profissionais identificados por meio de cracha com fotografia recente;

i) Substituir qualquer integrante de sua equipe cuja permanéncia nos servicos for julgada inconveniente, no prazo maximo de 05 (cinco) dias Uteis, contado
da solicitagao justificada formulada pelo CONTRATANTE;

j) Arcar com despesas decorrentes de infragdes de qualquer natureza praticadas por seus empregados durante a execugédo dos servigos, ainda que no
recinto da sede do CONTRATANTE;

k) Apresentar, quando exigido pelo CONTRATANTE, os comprovantes de pagamento dos salarios e de quitagdo das obrigagdes trabalhistas (inclusive as
previstas em Acordos e Convengdes Coletivas de Trabalho) e previdenciérias relativas aos empregados da CONTRATADA que atuem ou tenham atuado na
prestacao de servigos objeto deste contrato;

1) Identificar todos os equipamentos e materiais de sua propriedade, de forma a ndo serem confundidos com similares de propriedade do CONTRATANTE;

m) Obedecer as normas e rotinas do CONTRATANTE, em especial as que disserem respeito a seguranga, a guarda, a manutengdo e a integridade das
informagdes existentes ou geradas durante a execugao dos servigos;

n) Implantar, de forma adequada, a planificagdo, execugdo e supervisdo permanente dos servicos, de maneira a ndo interferir nas atividades do
CONTRATANTE, respeitando suas normas de conduta;

0) Reexecutar os servigos sempre que solicitado pelo CONTRATANTE, quando estiverem em desacordo com as técnicas e procedimentos aplicaveis;

p) Guardar sigilo em relagéo as informagdes ou documentos de qualquer natureza de que venha a tomar conhecimento, respondendo, administrativa, civil e
criminalmente por sua indevida divulgagao e incorreta ou inadequada utilizagao;

q) Manter bens e equipamentos necessarios a realizagao dos servigos, de qualidade comprovada, em perfeitas condigdes de uso, em quantidade adequada
a boa execugdo dos trabalhos, cuidando para que os equipamentos elétricos sejam dotados de sistema de prote¢do, de modo a evitar danos na rede
elétrica;

r) Submeter & CONTRATANTE relatério mensal sobre a prestagao dos servigos, relatando todos os servigos realizados, eventuais problemas verificados e
qualquer fato relevante sobre a execugéo do objeto contratual;

s) Fornecer a equipe alocada para a execugdo dos servigos 0s equipamentos de protegdo individual adequados a atividade, o necessario treinamento e
fiscalizar sua efetiva utilizagéo;

t) Prestar os servigos por intermédio da equipe indicada nos documentos apresentados na fase de habilitagdo, a titulo de qualificagéo técnica, quando
exigida.

10.2. Caso se trate de prestagao de servigos, a Contratada devera reservar parte dos empregos diretos criados por forga de contrato de servigo que vier a
firmar com o Estado do Piaui e seus 6rgéos, para egressos do Sistema Prisional e cumpridores de medidas de seguranga e penas alternativas.

10.2.1. A obrigagéo estipulada no subitem 10.2 sé sera exigivel apds a devida contratagdo e emissado de ordem de servigo ou outro instrumento pelo qual é
dado comando para o inicio dos servigos referidos, e desde que haja compatibilidade entre os beneficidrios da politica publica e as fungbes a serem
desempenhada por estes.

10.2.2. O Contrato devera reservar as vagas previstas no item 10.2 na seguinte proporgéo:

a) No minimo 5% (cinco por cento) dos empregos diretos criados, no caso de o contratado vir a admitir 21 (vinte e um) ou mais empregados.
b) Ao menos 1 (um) empregado, no caso de o contratado vir a admitir entre 6 (seis) e 20 (vinte) empregados; e

¢) Admisséo facultativa, no caso de o contratado vir a admitir 5 (cinco) ou menos empregados.

10.2.3. As vagas mencionadas no subitem 10.2.2, serdo preenchidas de acordo com a ordem de classificacdo estabelecida em processo Unico de selegdo a
cargo da Secretaria da Justica - SEJUS, nos termos de regulamentagao prépria.

10.2.4. No caso de ndo haver beneficiarios selecionados na forma do 10.2.3, o contratado devera preencher os empregos criados da forma que for mais Util
para a perfeita execugdo do contrato.

10.2.5. A auséncia de beneficiarios habilitados sera consignada pelo Contratado no “Livro de Ocorréncias” juntamente com as diligéncias que empregou
para encontra-los, tais como avisos veiculados em jornais locais e programas de radio, e sera revista pelo Fiscal do Contrato a tempo e modo.

10.3. As obrigacdes gerais elencadas nesta cldusula somam-se aquelas decorrentes das peculiaridades da contrata¢éo, as quais estdo previstas na Parte
Especifica.

CLAUSULA ONZE - FISCALIZACAO

11.1. Nos termos do art. 117 da Lei n. 14.133/2021, sera designado representante para acompanhar e fiscalizar a entrega dos bens, anotando em registro
préprio todas as ocorréncias relacionadas com a execugao e determinando o que for necessario a regularizagdo de falhas ou defeitos observados.

11.2. A fiscalizagédo de que trata este item ndo exclui nem reduz a responsabilidade da Contratada, inclusive perante terceiros, por qualquer irregularidade,
ainda que resultante de imperfei¢cdes técnicas ou vicios redibitérios, e, na ocorréncia desta, ndo implica em corresponsabilidade da Administracéo ou de
seus agentes e prepostos, de conformidade com o art. 120 da Lei n. 14.133/2021.

11.3. O representante da Administracdo anotara em registro préprio todas as ocorréncias relacionadas com a execugédo do contrato, indicando dia, més e
ano, bem como o nome dos funcionarios eventualmente envolvidos, determinando o que for necessario a regularizagao das falhas ou defeitos observados e
encaminhando os apontamentos a autoridade competente para as providéncias cabiveis.

11.4. A Parte Especifica deste Contrato podera incluir rotinas especificas de fiscalizagéo, de acordo com as peculiaridades do objeto contratado.

CLAUSULA DOZE - SANCOES ADMINISTRATIVAS
12.1. As penalidades administrativas aplicaveis a Contratada, por inadimpléncia, estdo previstas no Capitulo | do Titulo IV da Lei n. 14.133/2021, sem



prejuizo das sangdes previstas neste Contrato.

12.1.1. A Parte Especifica deste Contrato podera prever outras faltas e sangdes ao Contratado, de acordo com as peculiaridades do objeto.

12.2. Conforme art. 155 da Lei n. 14.133/2021, o licitante ou o contratado sera responsabilizado administrativamente pelas seguintes infragdes:

a) dar causa a inexecugdo parcial do contrato;

b) dar causa a inexecugéo parcial do contrato que cause grave dano a Administragédo, ao funcionamento dos servigos publicos ou ao interesse coletivo;
c¢) dar causa a inexecugao total do contrato;

d) deixar de entregar a documentagao exigida para o certame;

e) ndo manter a proposta, salvo em decorréncia de fato superveniente devidamente justificado;

f) ndo celebrar o contrato ou ndo entregar a documentagao exigida para a contrata¢ado, quando convocado dentro do prazo de validade de sua proposta;
g) ensejar o retardamento da execugdo ou da entrega do objeto da licitagdo sem motivo justificado;

h) apresentar declaragao ou documentagéao falsa exigida para o certame ou prestar declaragéo falsa durante a licitagado ou a execugao do contrato;

i) fraudar a licitagao ou praticar ato fraudulento na execugao do contrato;

j) comportar-se de modo inidéneo ou cometer fraude de qualquer natureza;

k) praticar atos ilicitos com vistas a frustrar os objetivos da licitagéo;

1) praticar ato lesivo previsto no art. 52 da Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013.

12.3. Seréo aplicadas ao responsavel pelas infragdes administrativas as seguintes sangdes:
a) adverténcia;

b) multa;

c) impedimento de licitar e contratar;

d) declaragao de inidoneidade para licitar ou contratar.

12.4. A sangéo prevista na alinea “a” do subitem 12.3 serd aplicada exclusivamente pela infragdo administrativa prevista na na alinea “a” do subitem 12.2,
quando nao se justificar a imposicéo de penalidade mais grave.

12.5. A sangéo prevista na alinea “b” do subitem 12.3, calculada na forma do item 12.11 deste contrato, ndo podera ser inferior a 0,5% (cinco décimos por
cento) nem superior a 30% (trinta por cento) do valor do contrato licitado ou celebrado com contratagéo direta e sera aplicada ao responsével por qualquer
das infragdes administrativas previstas no subitem 12.2.

12.6. A sancgéo prevista na alinea “c” do subitem 12.3 sera aplicada ao responsavel pelas infragdes administrativas previstas nas alineas “b”, “c”, “d”, “e”, “f e
“g” do subitem 12.2, quando n&o se justificar a imposicdo de penalidade mais grave, e impedird o responsavel de licitar ou contratar no ambito da
Administragdo Publica direta e indireta do ente federativo que tiver aplicado a sangéo, pelo prazo maximo de 3 (trés) anos.

12.7. A sangdo prevista na alinea “d” do subitem 12.3 sera aplicada ao responsavel pelas infragdes administrativas previstas nas alineas “h”, “", “j”, “k” e “I",
do subitem 12.2, bem como pelas infragdes administrativas previstas “b”, “c”, “d”, “e”, “f’ e “g” do referido subitem que justifiquem a imposi¢do de penalidade
mais grave que a sangao referida no subitem 12.6 e impedira o responsavel de licitar ou contratar no ambito da Administragdo Publica direta e indireta de
todos os entes federativos, pelo prazo minimo de 3 (trés) anos e maximo de 6 (seis) anos.

12.8. As sangdes previstas nas alineas “a”,
subitem.

c” e “d” do subitem 12.3 poderdo ser aplicadas cumulativamente com a prevista na alinea “b” do referido

12.9. Se a multa aplicada e as indenizagdes cabiveis forem superiores ao valor de pagamento eventualmente devido pela Administragdo ao contratado,
além da perda desse valor, a diferenga sera descontada da garantia prestada ou sera cobrada judicialmente.

12.10. Independentemente das sang¢des a que se referem os subitens anteriores, a Contratada esta sujeita ao pagamento de indenizagdo por perdas e
danos, podendo ainda a administragéo propor que seja responsabilizada:

a) civilmente, nos termos do Cédigo Civil;
b) perante os 6rgdos incumbidos de fiscalizagdo das atividades contratadas ou do exercicio profissional a elas pertinentes;
¢) criminalmente, na forma da legislagdo pertinente.

12.11. O célculo da sangao de multa observara os seguintes parametros:

12.11.1. A multa de mora a ser aplicada por atraso injustificado na execugdo do contrato sera calculada conforme os seguintes percentuais:
a) de 0,5% (cinco décimos por cento), por dia de atraso, até o limite correspondente a 10 (dez) dias;

b) de 0,7% (sete décimos por cento), por dia de atraso a partir do 112 (décimo primeiro) dia, até o limite correspondente a 20 (vinte) dias; e

¢) de 1,0% (um por cento), por dia de atraso a partir do 212 (vigésimo primeiro) dia, até o limite correspondente a 30 (trinta) dias, findo o qual a Contratante
rescindira o contrato correspondente, aplicando-se a Contratada as demais sangdes previstas na Lei n® 14.133/2021.

12.11.2. Sera aplicada multa de 1,5% (um e meio por cento) sobre o valor da contratagdo, quando a Contratada:
a) Prestar informagdes inexatas ou obstacular o acesso a fiscalizagéo da contratante no cumprimento de suas atividades;
b) Desatender as determinagdes da fiscalizagéo da contratante; e

¢) Cometer qualquer infragdo as normas federais, estaduais e municipais, respondendo ainda pelas multas aplicadas pelos 6rgaos competentes em razéo da
infracdo cometida.

12.11.3. Sera aplicada multa de 2% (dois por cento) sobre o valor da contratagdo quando a Contratada:

a) Nao iniciar, ou recusar-se a executar a corregdo de qualquer ato que, por imprudéncia, negligéncia impericia dolo ou ma fé, venha a causar danos a
Contratante ou a terceiros, independentemente da obrigacdo da Contratada em reparar os danos causados;

b) Praticar por agdo ou omissdo, qualquer ato que, por imprudéncia, negligéncia, impericia, dolo ou ma fé, venha a causar danos a Contratante ou a
terceiros, independentemente da obrigagdo da Contratada em reparar os danos causados.

12.12. Nenhum pagamento serd feito ao fornecedor dos bens que tenha sido multado, antes que tal penalidade seja descontada de seus haveres.
12.13. Na aplicagédo das sangdes serdo observados os procedimentos e prazos constantes nos arts. 157 a 160 da Lei n. 14.133/2021.

12.14. As multas administrativas previstas neste instrumento ndo tém carater compensatério e o seu pagamento ndo eximird a Contratada de
responsabilidade por perdas e danos decorrentes das infragcbes cometidas.

CLAUSULA TREZE - DA RESCISAO
13.1. O presente Termo de Contrato podera ser rescindido nas hipdteses previstas no art. 137 da Lei n. 14.133/2021, sem prejuizo das sangdes aplicaveis.
13.2. Os casos de resciséo contratual serdo formalmente motivados, assegurando-se a Contratada o direito a prévia e ampla defesa.



13.3. A extingdo determinada por ato unilateral e escrito da Administrac@o acarreta as seguintes consequéncias, sem prejuizo das sangdes previstas neste
contrato e na Lei n® 14.133/2021:

13.3.1. Assungéo imediata do objeto do contrato, no estado e local em que se encontrar, por ato préprio da Administragdo;

13.3.2. Ocupagdo e utilizagdo do local, das instalagdes, dos equipamentos, do material e do pessoal empregados na execugdo do contrato e necessarios a
sua continuidade;

13.3.3. Execugéo da garantia contratual para:

a) ressarcimento da Administracdo Publica por prejuizos decorrentes da ndo execugao;

b) pagamento de verbas trabalhistas, fundiarias e previdenciarias, quando cabivel;

¢) pagamento das multas devidas a Administragao Publica;

d) exigéncia da assungdo da execugéo e da conclusdo do objeto do contrato pela seguradora, quando cabivel;

13.3.4. Retencéo dos créditos decorrentes do contrato até o limite dos prejuizos causados a Administragéo Publica e das multas aplicadas.
13.4. O termo de resciséo sera precedido de Relatério indicativo dos seguintes aspectos, conforme o caso:

13.4.1. Balango dos eventos contratuais ja cumpridos ou parcialmente cumpridos;

13.4.2. Relagéo dos pagamentos ja efetuados e ainda devidos;

13.4.3. Indenizagdes e multas.

CLAUSULA QUATORZE — DOS CASOS OMISSOS

14.1. Os casos omissos serdo decididos pela CONTRATANTE, mediante prévia manifestagdo da Procuradoria-Geral do Estado, segundo as disposi¢oes
contidas na Lei n? 14.133/2021, e demais normas federais e estaduais de licitagdes e contratos administrativos e, subsidiariamente, segundo as disposi¢oes
contidas na Lei n® 8.078/90 - Cédigo de Defesa do Consumidor - e normas e principios gerais dos contratos.

CLAUSULA QUINZE - DA VIGENCIA E DO PRAZO DE EXECUCAO

15.1. A vigéncia e validade deste instrumento decorrerdo de sua assinatura, conforme previsto na Parte Especifica, tornando-se eficaz a partir da
publicagdo, em extrato, no Portal Nacional de Contratagdes Publicas (PNCP), que sera providenciada pela CONTRATANTE nos termos do art. 94 da Lei n.
14.133/2021.

15.1.1. Em caso de indisponibilidade das funcionalidades do Portal Nacional de Contratagées Publicas (PNCP), devera o extrato do contrato ser publicado
na pagina da internet da Contratante e no Diario Oficial do Estado, conforme Acérdao TCU n. 2458/2021 — Plenario.

15.2. Tratando-se de servigos ou fornecimentos continuados, o Contrato podera ser prorrogado na forma do art. 107 da Lei n. 14.133/2021, até o limite de 10
(dez) anos, desde que haja autorizagdo formal da autoridade competente e observados os seguintes requisitos:

15.2.1. O servigo ou fornecimento tenham sido prestados regularmente;
15.2.2. Esteja formalmente demonstrado que a forma de prestagéo dos servigos ou do fornecimento tem natureza continuada;

15.2.3. Seja juntado relatério que discorra sobre a execugdo do contrato, com informagdes de que o servigo ou fornecimento tenham sido prestados
regularmente;

15.2.4. Seja juntada justificativa e motivo, por escrito, de que a Administragdo mantém interesse na manutengéo do contrato;
15.2.5. Seja comprovado que o valor do contrato permanece economicamente vantajoso para a Administracéo;

15.2.6. Haja manifestagao expressa da contratada informando o interesse na prorrogacao; e

15.2.7. Seja comprovado que o contratado mantém as condicdes iniciais de habilitagao.

15.3. A CONTRATADA n&o tem direito subjetivo a prorrogacéo contratual.

15.4. A prorrogacéo de contrato devera ser promovida mediante celebragdo de termo aditivo.

15.5. A Administragcdo tera a opgdo de extinguir o contrato de servico ou fornecimento continuados, sem 6nus, quando ndo dispuser de créditos
orgamentarios para sua continuidade ou quando entender que o contrato ndo mais Ihe oferece vantagem, conforme art. 106, Ill, da Lei n. 14.133/2021.

15.6. Caso se trate de servigo ndo continuado, a Parte Especifica deste Contrato ir4 definir o prazo de execugéo.

15.7. Caso se trate de servico nao continuado, o prazo de vigéncia ser4 automaticamente prorrogado quando seu objeto nao for concluido no periodo
firmado no contrato, conforme art. 111 da Lei n.14.133/2021.

15.7.1. Quando a nédo conclusdo decorrer de culpa do contratado:
a) o contratado sera constituido em mora, aplicaveis a ele as respectivas san¢des administrativas;
b) a Administragao podera optar pela extingdo do contrato e, nesse caso, adotara as medidas admitidas em lei para a continuidade da execugao contratual.

CLAUSULA DEZESSEIS — DA SUBCONTRATACAO
16.1. A Parte Especifica deste Contrato dispora sobre a possibilidade de subcontratagdo do objeto contratado.

CLAUSULA DEZESSETE — DA PROTEGAO DE DADOS

17.1. A CONTRATADA declara que tem ciéncia da existéncia da Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD) e se compromete a adequar todos os
procedimentos internos ao disposto na legislagdo, com intuito de protecdo dos dados pessoais repassados pelo CONTRATANTE.

17.2. E vedada as partes a utilizagao de todo e qualquer dado pessoal repassado em decorréncia da execugéo contratual para finalidade distinta daquela do
objeto da contratagéo, sob pena de responsabilizagdo administrativa, civil e criminal.

17.3. As partes se comprometem a manter sigilo e confidencialidade de todas as informagdes — em especial os dados pessoais e os dados pessoais
sensiveis — repassados em decorréncia da execugdo contratual, em consonancia com o disposto na Lei n. 13.709/2018, sendo vedado o repasse das
informagdes a outras empresas ou pessoas, salvo aquelas decorrentes de obrigagdes legais ou para viabilizar o cumprimento do instrumento contratual.

17.4. A CONTRATANTE e a CONTRATADA se comprometem a proteger os direitos fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre desenvolvimento
da personalidade da pessoa natural, relativos ao tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios digitais, garantindo que:

a) o tratamento de dados pessoais dar-se-a de acordo com as bases legais previstas nas hipéteses dos arts. 72, 11 e 14 da Lei n. 13.709/2018, as quais se
submeterao os servigos, e para propdsitos legitimos, especificos, explicitos e informados ao titular;

b) o tratamento seja limitado as atividades necessarias para o alcance das finalidades do servigo contratado ou, quando for o caso, ao cumprimento de
obrigacéo legal ou regulatéria, no exercicio regular de direito, por determinagao judicial ou por requisigdo da Autoridade Nacional de Prote¢do de Dados -
ANPD;

c) em caso de necessidade de coleta de dados pessoais dos titulares mediante consentimento, indispensaveis a propria prestagdo do servigo, esta sera



realizada apds prévia aprovacdo da CONTRATANTE, responsabilizando-se a CONTRATADA pela obtencéo e gestdo. Os dados assim coletados sé
poderao ser utilizados na execugdo dos servigos especificados neste contrato, e em hipétese alguma poderdo ser compartilhados ou utilizados para outras
finalidades. Eventualmente, podem as partes convencionar, por escrito, que a CONTRATANTE sera responsavel por obter o consentimento dos titulares;

d) os sistemas que servirdo de base para armazenamento dos dados pessoais coletados seguem um conjunto de premissas, politicas e especificagdes
técnicas, devendo estar alinhados com a legislagado vigente e as melhores praticas de mercado;

e) os dados obtidos em razdo deste contrato serdo armazenados em um banco de dados seguro, com garantia de registro das transagdes realizadas na
aplicacao de acesso (log), adequado controle baseado em fungao (role based access control) e com transparente identificagdo do perfil dos credenciados,
tudo estabelecido como forma de garantir inclusive a rastreabilidade de cada transagdo e a franca apuragéo, a qualquer momento, de desvios e falhas,
vedado o compartilhamento desses dados com terceiros;

e.1) no caso de haver transferéncia internacional de dados pessoais pela CONTRATADA, para atender ao disposto acima, esta garante que:

e.1.1) a legislagdo do pais para o qual os dados foram transferidos, asseguram o mesmo nivel de protegcdo que a legislagdo brasileira em termos de
privacidade e protecdo de dados, sob pena de encerramento da relagdo contratual, em vista de restricdo legal prevista no ordenamento juridico brasileiro;

e.1.2) os dados transferidos serdo tratados em ambiente da CONTRATADA;

e.1.3) o tratamento dos dados pessoais, incluindo a prépria transferéncia, foi e continuara a ser feito de acordo com as disposigdes pertinentes da legislagdo
sobre protecéo de dados aplicavel e que néo viola as disposi¢des pertinentes do Brasil;

e.1.4) sempre que necessario, orientara a Agéncia de Tecnologia da Informagéo do Estado do Piaui - ATI, ou a entidade que a substituir, durante o periodo
de tratamento de dados pessoais, também em relagdo aos dados transferidos para pais estrangeiro, para que ocorra em conformidade com a legislagao
sobre protegdo de dados aplicavel e com as clausulas do contrato;

e.1.5) oferecerd garantias suficientes em relagdo as medidas de seguranga técnicas e organizativas, e as especificara formalmente ao contratante, nao
compartilhando dados que lhe sejam remetidos com terceiros;

e.1.6) as medidas de seguranga sdo adequadas para proteger os dados pessoais contra a destrui¢cdo acidental ou ilicita, a perda acidental, a alteragéo, a
divulgagdo ou o acesso ndo autorizados, nomeadamente quando o tratamento implicar a sua transmissdo por rede, e contra qualquer outra forma de
tratamento ilicito e que estas medidas asseguram um nivel de seguranga adequado em relag&o aos riscos que o tratamento representa e a natureza dos
dados a proteger, atendendo aos conhecimentos técnicos disponiveis e aos custos resultantes da sua aplicagao;

e.1.7) zelara pelo cumprimento das medidas de segurancga;

e.1.8) tratard os dados pessoais apenas em nome da CONTRATANTE e em conformidade com as suas instrugdes e as clausulas do contrato; no caso de
nao poder cumprir estas obrigagdes por qualquer razdo, concorda em informar imediatamente a CONTRATANTE que neste caso podera suspender a
transferéncia de dados e/ou de rescindir o contrato;

e.1.9) a legislagdo que lhe é aplicavel ndo o impede de respeitar as instrugdes recebidas da CONTRATANTE e as obrigagdes do contrato e que, no caso de
haver uma alteragdo nesta legislagdo que possa ter efeito adverso substancial nas garantias e obrigagdes conferidas pelas clausulas do contrato,
comunicara imediatamente essa alteragdo a CONTRATANTE, que neste caso podera suspender a transferéncia de dados e/ou de rescindir o contrato;

e.1.10) notificara imediatamente a CONTRATANTE sobre: qualquer solicitagdo juridicamente vinculativa de divulgagdo de dados pessoais por uma
autoridade fiscalizadora responsavel pela aplicagdo da lei, a menos que seja proibido de outra forma, como uma proibicdo da lei penal de preservar a
confidencialidade de uma investigacéo policial; qualquer acesso acidental ou n&o autorizado.

e.1.11) respondera rapida e adequadamente todas as solicitagdes de informacdo da CONTRATANTE, relacionadas ao tratamento dos dados pessoais
objeto da transferéncia e que se submetera aos conselhos da autoridade fiscalizadora no que diz respeito ao processamento dos dados transferidos;

e.1.12) a pedido da CONTRATANTE apresentard as informagdes necessdrias sobre o tratamento relacionado com os dados pessoais objeto da
transferéncia ou as informagdes solicitadas pela Autoridade fiscalizadora.

e.1.13) em caso de subcontratagéo, informara previamente a CONTRATANTE que podera anuir por escrito;
e.1.14) os servigos de processamento pelo subcontratado serdo executados de acordo com o disposto neste contrato;
e.1.15) enviara imediatamente a CONTRATANTE uma cépia de qualquer acordo de subcontratagdo que celebrar sobre o objeto deste contrato

17.5. A CONTRATADA dara conhecimento formal aos seus empregados e/ou prepostos das obrigagdes e condigdes acordadas nesta clausula, inclusive no
tocante a Politica de Privacidade da CONTRATANTE.

17.6. O eventual acesso, pela CONTRATADA, as bases de dados que contenham ou possam conter dados pessoais ou segredos de negécio, implicara para
a CONTRATADA e para seus prepostos — devida e formalmente instruidos nesse sentido — o mais absoluto dever de sigilo, no curso do presente contrato e
pelo prazo de até 10 (dez) anos contados de seu termo final.

17.7. As partes cooperaréo entre si no cumprimento das obrigacdes referentes ao exercicio dos direitos dos Titulares previstos na LGPD e nas Leis e
Regulamentos de Prote¢do de Dados em vigor e também no atendimento de requisi¢des e determinagdes do Poder Judiciario, Ministério Publico, Orgaos de
controle administrativo.

17.8. As partes responderao administrativa e judicialmente, em caso de causarem danos patrimoniais, morais, individual ou coletivo, aos titulares de dados
pessoais, repassados em decorréncia da execugéo contratual, por inobservancia a LGPD.

17.9. Em atendimento ao disposto na Lei n. 13.709/2018 - Lei Geral de Protegdo de Dados Pessoais (LGPD), a CONTRATANTE, para a execugao do
servico objeto deste contrato, terd acesso a dados pessoais dos representantes da CONTRATADA, tais como: niumero do CPF e do RG, enderego
eletrénico, e cépia do documento de identificagéo.

17.10. A critério do Encarregado de Dados da CONTRATANTE, a CONTRATADA podera ser provocada a colaborar na elaboragéo do relatério de impacto a
protecao de dados pessoais (RIPD), conforme a sensibilidade e o risco inerente dos servigos objeto deste contrato, no tocante a dados pessoais.

17.11. A CONTRATADA fica obrigada a comunicar ao CONTRATANTE, em até 24 (vinte e quatro) horas, qualquer incidente de acessos ndo autorizados
aos dados pessoais, situagdes acidentais ou ilicitas de destruigdo, perda, alteragcdo, comunicagdo ou qualquer forma de tratamento inadequado ou ilicito,
bem como adotar as providéncias dispostas no art. 48 da LGPD.

17.12. Encerrada a vigéncia do contrato ou ndo havendo mais necessidade de utilizacdo dos dados pessoais, sensiveis ou ndo, a CONTRATADA
interrompera o tratamento e, em no maximo 30 (trinta) dias, sob instrugdes e na medida do determinado pela CONTRATANTE, eliminard completamente os
Dados Pessoais e todas as copias porventura existentes (em formato digital, fisico ou outro qualquer), salvo quando necessite manté-los para cumprimento
de obrigagao legal ou outra hipétese legal prevista na LGPD.

17.13. Eventuais responsabilidades das partes, serdo apuradas conforme estabelecido neste contrato e também de acordo com o que dispde a Segao Il do
Capitulo VI da LGPD.

17.14. As disposic¢des elencadas nesta clausula somam-se aquelas decorrentes das peculiaridades da contratagdo, as quais poderao ser previstas na Parte
Especifica.

CLAUSULA DEZOITO - DA ALOCAGAO DE RISCOS

18.1. Sdo de responsabilidade das partes, sem prejuizo das demais obrigagdes constantes neste Contrato e no Termo de Referéncia, os riscos relacionados
na Parte Especifica deste contrato, conforme tenha sido prevista matriz de riscos para a sua execugao.

18.2. Caso as situagdes descritas no item 18.1 da Parte Especifica venham a ocorrer, poderédo ser adotadas as providéncias a seguir:
18.2.1. Utilizacao de seguros obrigatérios previamente definidos no contrato;



18.2.2. Restabelecimento da equagdo econdmico-financeira do contrato nos casos em que 0 sinistro seja considerado na matriz de riscos como causa de
desequilibrio ndo suportada pela parte que pretenda o restabelecimento;

18.2.3. Resolugéao do contrato quando o sinistro majorar excessivamente ou impedir a continuidade da execugao contratual.

18.3. As providéncias elencadas no item 18.2 somam-se aquelas decorrentes das peculiaridades da contratacéo, as quais poderdo ser previstas na Parte
Especifica.

CLAUSULA DEZENOVE - DO FORO

19.1. Fica eleito o foro da comarca de Teresina(Pl), para dirimir os litigios que decorrerem da execugéo do contrato que ndo possam ser compostos pela
utilizagao dos meios alternativos de prevengéo e resolugéo de controvérsias, observado o CAPITULO Xl do TITULO Il da Lei n® 14.133, de 2021.

As seguintes informagdes especificas sobre o Contrato deverdo complementar, suplementar ou modificar as disposigdes presentes na Parte Geral. Sempre
que ocorra conflito, as disposigdes aqui contidas prevalecem sobre aquelas.

PARTE ESPECIFICA

As seguintes informagdes especificas sobre o Contrato deverdo complementar, suplementar ou modificar as disposigdes presentes na Parte Geral. Sempre
que ocorra conflito, as disposi¢des aqui contidas prevalecem sobre aquelas.

Parte . s
Geral Definicoes da Parte Especifica
1.1 Processo Administrativo SEI n?. 00009.010671/2025-65/2026
Parecer da Controladoria Geral do Estado do Piaui - Parecer CGE/PI n®. /2026.
Parecer da Procuradoria Geral do Estado do Piaui - Parecer PGE/PLC n®. /2026.
Este Contrato é regido pela Lei Federal n® 14.133/2021, pela Lei Complementar Federal n® 208/2024, pela Lei Estadual n® 8.898, de 17 de
dezembro de 2025 e demais disposigdes legais aplicaveis, bem como pelas disposi¢des do Edital e seus anexos, que fazem parte integrante
deste Contrato para todos os efeitos juridicos.
Aplicam-se subsidiariamente, no que couber, a Lei Federal n® 13.303/2016 para fins de padronizacdo das regras de governanga em
operagdes no mercado de capitais, as normas da Comiss@o de Valores Mobilidrios (CVM), especialmente no tocante ao registro e oferta
publica de valores mobiliarios (Oferta Publica), e a parte do Coédigo Civil que trata do negécio juridico de cessao de crédito.
1.2 (x) A presente contrata¢éo decorre do Pregéo Eletronico SEFAZ/PIn® /2026.
() A presente contratagao ocorre por Justificativa de Dispensa/Inexigibilidade de Licitagdo SEFAZ-PI n®. /2026 fundamentada no artigo
, inciso , da Lei Federal n®. 14.133/2021.
21 OBJETO CONTRATUAL

2.1. A CONTRATADA ¢ instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil e habilitada pela Comissao de Valores
Mobiliario (CVM) para atuar no sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, tendo vencido o Pregdo Eletrénico realizado pelo
CONTRATANTE e considerada habilitada, seguindo-se a homologagéo e adjudicac@o do certame nos termos do respectivo edital (Edital).

2.2. Este Contrato formaliza a contratagdo da CONTRATADA para assessorar tecnicamente o CONTRATANTE na estruturagéo,
implementagéo e distribuicdo de operagao de securitizagao de recebiveis lastreada em créditos tributarios (Operagdo de Securitizagao).

2.3. A cessao sera realizada pelo CONTRATANTE a uma Companhia Securitizadora ou a Fundo de Investimentos em Direitos Creditérios —
FIDC (Veiculo Securitizador), mediante a celebragdo de contrato especifico de cessdo (Contrato de Cesséo), e abrangera o fluxo financeiro
gerado por créditos tributarios de titularidade do CONTRATANTE, constituidos, inscritos ou ndo em divida ativa, parcelados ou néo,
previamente selecionados e identificados (Direitos Creditérios).

2.4. O Veiculo Securitizador emitird valores mobiliarios para distribuigdo publica no mercado de capitais, como forma de captar os recursos
necessarios ao pagamento do pre¢o da cessao (Valores Mobiligrios).

2.5. Os Valores Mobiliarios serdo amortizados com o fluxo financeiro gerado por determinado periodo pelos Direitos Creditérios cedidos,
podendo contemplar distintas classes (sénior, mezanino e subordinada) em fungdo da remuneragao prevista, do cronograma e da forma de
amortizagéo, e da prioridade de pagamento.

2.6. Os Valores Mobiliarios da classe sénior destinam-se a investidores profissionais, mediante distribuicdo publica no mercado de capitais.

2.7. Podera haver emissao de Valores Mobiliarios da classe mezanino, também destinada a investidores profissionais, se ficar demonstrado
na fase de estruturagdo que a medida contribui para o alinhamento de interesses e a maior eficiéncia econémica da Operagdo de
Securitizagao.

2.8. Os Valores Mobiliarios da classe subordinada serdo subscritos exclusivamente pelo CONTRATANTE, mediante transferéncia por dagédo
em pagamento ou, a outro titulo, de parte dos Direitos Creditérios destinados ao Veiculo Securitizador.

2.9. A cesséo dos Direitos Creditérios pelo CONTRATANTE ao Veiculo Securitizador seré realizada pelo valor de face, sem aplicagdo de
desdagio.

2.10. A cesséo dos Direitos Creditérios observara os ditames do art. 39-A da Lei Federal n® 4.320/1964, introduzido pela Lei Complementar n®
208/2024. Nesse sentido, tera por objeto tdo somente o direito autbnomo ao recebimento do fluxo financeiro gerado pelos créditos tributarios
cedidos, permanecendo com o Estado a titularidade do crédito tributario originador dos direitos creditérios, com os correspondentes direitos e
prerrogativas de cobranca, até final e integral pagamento, ficando facultado ao Veiculo Securitizador exercer os direitos e prerrogativas
compativeis com sua posicao juridica de cessionario.

2.11. O CONTRATANTE, na qualidade de cedente, ndo assumird qualquer responsabilidade pela solvéncia dos devedores dos créditos
tributérios originadores ou pelo seu efetivo pagamento, nem tampouco qualquer outra obrigagao financeira perante o Veiculo Securitizador
cessionario.

2.12. O CONTRATANTE responderd somente pela existéncia, validade, veracidade e correta formalizagdo dos Direitos Creditérios no
momento da cessdo, na forma do artigo 295 do Cédigo Civil, comprometendo-se ainda a atuar de forma colaborativa e a cumprir com os
deveres de probidade e boa-fé impostos pelo artigo 422 do Cdédigo Civil, em face do Veiculo Securitizador e dos titulares dos Valores
Mobiliarios emitidos.

2.13. O Estado devera indenizar o Veiculo Securitizador pela frustragdo do recebimento dos Direitos Creditérios cedidos, em razédo de atos
imputaveis exclusivamente ao proprio Estado, nas seguintes situagoes:

a) a) remissdo, aceitagdo de dagdo em pagamento, compensag¢do com precatédrios ou reparcelamento em condi¢gbes mais benéficas ao
contribuinte, quando se tratar de créditos parcelados; e

b) b) remissao, aceitacdo de dagdo em pagamento ou compensagao com precatérios, quando se tratar de créditos ndo parcelados.

2.14. Ocorrendo das situagdes elencadas no item anterior, o Estado devera efetuar a transferéncia ao Veiculo Securitizador, dos valores
remidos, dados em pagamento, compensados ou resultantes da ampliacdo do beneficio, até o Ultimo dia atil do més seguinte a sua




ocorréncia.

2.15. A Operagéo de Securitizagdo devera incorporar mecanismos de segregacao financeira dos Direitos Creditérios cedidos, de modo que
0s recursos ingressem diretamente em conta vinculada de titularidade do Veiculo Securitizador, sem transitar previamente por qualquer conta
bancaria de livre movimentacdo do CONTRATANTE.

DOS SERVICOS CONTRATADOS

Os servigos a cargo da CONTRATADA abrangem as seguintes atividades (Servigos Contratados):
(i) estudo de viabilidade econémico-financeira da Operagao de Securitizagéo;

(i) modelagem juridica, financeira e operacional;

(iii) selegao, coordenagdo, custeio e gestdo de servigos auxiliares, prestados por empresas subcontratadas, incluindo a figura do Veiculo
Securitizador;

(iv) aprovagao ou registro na CVM;

(v) distribuicdo publica dos Valores Mobilidrios no mercado de capitais em regime de melhores esforgos combinado com a obrigagdo da
instituicdo financeira - coordenador lider da operagéo - em adquirir valores mobiliarios correspondente a 20% do total ofertado no mercado de
capitais e obedecendo o disposto no subitem 2.2. e 2.3, observado o disposto no Termo de Referéncia e neste Contrato;

(vi) acompanhamento até sua integral liquidacédo da oferta publica dos Valores Mobiliarios.

A CONTRATADA ou entidade do mesmo grupo econémico devera subscrever obrigatoriamente os Valores Mobilidrios correspondentes a
20% (vinte por cento) calculado sobre o total dos Valores Mobiliarios ofertados no mercado de capitais, da classe sénior e de qualquer outra
classe mezanino.

Cabera a CONTRATADA escolher livremente a classe de Valor Mobilidrio a ser subscrita para completar a parcela obrigatéria de 20% (vinte
por cento), com excegdo apenas da classe subordinada, podendo concentrar a subscrigdo exclusivamente na classe sénior ou distribui-la
entre uma ou mais classes mezanino.

A CONTRATADA podera subcontratar outros prestadores de servigos, considerados necessarios a estruturagdo e a implementagéo da
Operacéo de Securitizagao, mediante prévia anuéncia do CONTRATANTE, compreendendo exemplificativamente (Servigos Auxiliares):

a) empresa especializada em andlise da carteira de Direitos Creditérios;
b) Veiculo Securitizador;

) assessoria juridica da estruturagao;

d) agéncia de classificagdo de risco (rating);

e) agente fiduciario da emissao dos Valores Mobiliarios;

f) auditoria independente do Veiculo Securitizador;

g) banco custodiante;

h) banco escriturador;

i) banco liquidante.

Os custos de estruturagdo da Operagdo Securitizagdo e de distribuicdo dos Valores Mobiliarios emitidos pelo Veiculo Securitizador, bem
como dos Servigos Auxiliares prestados por terceiros na etapa de implementagéo, adicionado aos demais custos abaixo relacionados, serdo
suportados exclusivamente pela CONTRATADA, cuja remuneragdo observara a taxa de remuneragdo de XXX,X%, calculado sobre o total
dos Valores Mobilidrios distribuidos no mercado de capitais, da classe sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos
em carater obrigatério pela CONTRATADA.

Os custos de estruturagéo e de distribuicdo dos Valores Mobiliarios, a serem custeados pela CONTRATADA, compreendem também:

a) registros na CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios), ANBIMA (Associagdo Nacional de Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais) e
utilizagao de sistemas da B3 (Bolsa de Valores);

b) publicagdes legais, incluindo anlncio de inicio e de encerramento da oferta publica;
c) registros em cartério de registro de titulos e documentos;
d) outros custos como material publicitario, viagens e apresentagdes a potenciais investidores da operagao.

Apds a emissao dos Valores Mobilidrios, os servigos de carater recorrente, necessarios a manutencéo da Operagao de Securitizagéo, serdo
custeados pelo Veiculo Securitizador, com suporte no fluxo financeiro gerado pelos Direitos Creditérios cedidos, até liquidacéo final da
Operacgéo de Securitizagao.

Os Servigos Auxiliares necessarios @ manutengao da Operacéo de Securitizagdo, referidos no item anterior, serdo assumidos ou contratados
pelo Veiculo Securitizador, mediante indicacdo da CONTRATADA e anuéncia do CONTRATANTE, compreendendo exemplificativamente
(Servigos Acessérios):

a) agéncia de classificagdo de risco (rating);

b) agente fiduciario da emissdo dos Valores Mobiliarios;
c) banco custodiante;

d) banco escriturador;

e) gestao de recebiveis;

f) Agente de Assessoramento & Cobranga;

g) contabilidade do patriménio separado;

h) auditoria Independente do Veiculo Securitizador.

2141 () O servigo/fornecimento ocorrera de forma continuada, tendo em vista que visa atender necessidade permanente da contratante.
( x ) O servigo/fornecimento nédo ocorrera de forma continuada, tendo em vista se trata de atividade esporadica que devera ser realizada em
um periodo de tempo predeterminado.

2.2 A execugdo do servigo ocorrerd sob o regime empreitada por prego unitario.

A execugdo do servigo ocorrera sob o regime empreitada por preco global.
A execucdo do servigo ocorrerd sob o regime empreitada integral.

()
()
()
() A execugdo do servigo ocorrera sob o regime de fornecimento e prestacé@o de servigo associado.
() A execugéo do servigo ocorrera sob o regime tarefa.

(x

) N&o se aplica




3.1.41

() O prazo de entrega dos bens é de ......... dias, contados do(a) .....ccccevrerieeriiinienieens , em remessa (Unica ou parcelada), no seguinte
eNderego ......ccocveeereereeieans

( x) Nao se aplica.

3.1.2 () Os bens serao recebidos provisoriamente no prazo de (....) (dias).
(x) Néo se aplica.
3.1.3. () O objeto rejeitado devera ser substituido no prazo de (....).
( x) Nao se aplica.
3.1.4. () Os bens serao recebidos definitivamente no prazo de (....) (dias).
(x) Néo se aplica.
3.2.1 () Os servigos serdo recebidos provisoriamente no prazo de (....) (dias), contados da comunicag¢éo escrita do contratado, mediante Termo
Detalhado assinado pelas partes.
(x) Néo se aplica.
3.2.2 () Os servigos rejeitados deverao ser refeitos, corrigidos ou substituidos no prazo de (....) dias.
(x) Néo se aplica.
3.2.3 () Os servigos serdo recebidos definitivamente no prazo de (....) (dias).
(x) Nao se aplica.
4.1. () O valor total do presente Termo de Contrato é de R$ (por extenso).
() O valor mensal da contratagao sera de R$ ....... (valor por extenso).

No valor acima estéo incluidas todas as despesas ordinarias diretas e indiretas decorrentes da execugéo do objeto, inclusive tributos e/ou
impostos, encargos sociais, trabalhistas, previdenciarios, fiscais e comerciais incidentes, taxa de administragdo, frete, seguro e outros
necessarios ao cumprimento integral do objeto da contratagao.

() O valor total do presente Termo de Contrato é de R$ ........ (valor por extenso), sendo meramente estimativo, de forma que os pagamentos
devidos a CONTRATADA dependerao dos quantitativos de servigos efetivamente prestados.

4.1.1. A remuneragcdo da CONTRATADA possui natureza contingente e correspondera ao percentual de __ % ( ), calculado sobre o
total dos Valores Mobiliarios distribuidos no mercado de capitais, da classe sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles
subscritos em carater obrigatério pela CONTRATADA (Remuneragéo).

4.1.2. A Remuneragéo somente sera devida se a Operagdo de Securitizagdo for concluida de forma exitosa, com a efetiva distribuicdo dos
Valores Mobiliarios no mercado de capitais e a subscricdo da parcela destinada a CONTRATADA, por si ou por outra entidade do mesmo
grupo econdmico.

4.1.3. A Remuneragdo abrange todos os custos, tributos, encargos e despesas necessdrias a execucdo dos Servicos Contratados, até a
emissao e distribuicdo dos Valores Mobilidrios, notadamente a remuneragéo porventura devida aos subcontratados na fase de estruturagdo e
implementagdo, os emolumentos de registro da Oferta Publica, a publicagdo de avisos ou anuncios, e as despesas de divulgagédo (road
show).

4.1.4 A CONTRATADA descontara o valor da sua Remuneragéo dos recursos captados com a Operacdo de Securitizagdo, transferindo ao
Veiculo Securitizador o saldo remanescente, que serd utilizado para pagamento do prego da cessdo dos Direitos Creditérios devido ao
CONTRATANTE.

DO ASSESSORAMENTO A COBRANGA

O servigo de assessoramento a cobranga dos Direitos Creditérios sera contratado e custeado pelo Veiculo Securitizador, mediante anuéncia
do CONTRATANTE, com suporte no fluxo financeiro de recebimento dos Direitos Creditérios cedidos, a exemplo de outras despesas
autorizadas pela regulagéo da CVM.

Cabera ao Agente de Assessoramento a Cobranca apoiar o CONRATANTE na cobranga dos Direitos Creditérios cedidos, respeitadas as
informacdes protegidas pelo sigilo fiscal, devendo executar as seguintes atividades, dentre outras que julgar relevantes para ampliar a
arrecadagao:

a) andlise e segmentagao da base de devedores, conforme perfil e valor do débito;

b) apoio na estruturagdo de estratégias de cobranga administrativa amigavel e de renegociagao de dividas;

¢) emissdo e envio de notificagdes, cartas de cobranga, e-mails, SMS, entre outros meios de comunicagdo com os contribuintes;
d) suporte nas atividades de atendimento a contribuintes para regularizagéo de débitos;

e) fornecimento de plataforma tecnolégica para gestao das cobrangas, com acesso pelo ente federado;

f) integragdo com bases de dados externas (ex: Receita Federal, Serasa, Cartorios) para qualificagdo dos devedores e suporte as ag¢des de
cobranga;

g) realizacdo de atividades preparatérias para protesto extrajudicial de dividas inscritas em divida ativa, incluindo andlise documental e
emissao de certidoes;

h) geragéo de relatérios gerenciais e estatisticos periédicos sobre as agdes realizadas e resultados obtidos;

i) sugestdes de aprimoramento na politica de cobranga estadual, inclusive com propostas legislativas, se for o caso; e,
j) treinamento de equipe interna, quando necessario.

O Veiculo Securitizador e o Agente de Assessoramento a Cobranga deverdo observar o seguinte:

a) abster-se de apresentar qualquer manifestagdo, escrita ou oral, bem como despachar perante 6rgdos administrativos ou judiciais, no que
se refere ao crédito cedido.

b) nao realizar protesto judicial ou extrajudicial dos devedores dos direitos creditérios cedidos;
¢) municiar o CONTRATANTE com informagdes e pesquisa de bens do devedor, para impulsionamento da cobranga;

d) contatar o devedor dos direitos creditérios cedidos, por via telefonica, apenas em dias Uteis e no horario de expediente comercial, com as
cautelas exigidas pela legislagdo aplicavel;

e) observar integralmente a Lei Geral de Protegdo de Dados e os sigilos legais, bem como garantir a confidencialidade das informagdes
recebidas e a seguranga no tratamento de dados pessoais e financeiros envolvidos.

A remuneracéo do Agente de Assessoramento a Cobranca terd carater contingente e correspondera a 20% (vinte por cento) do montante que
exceder ao somatério das seguintes parcelas, apuradas trimestralmente nas respectivas bases:




a) fluxo dos valores parcelados inscritos ou ndo em divida ativa. Base: valor previsto de arrecadagéo do trimestre civil em avaliagao,
considerados os valores na data da cessao. Apuracéo: valores verificados pela SEFAZ e PGE no trimestre civil;

b) arrecadagéo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e inscritos em divida ativa. Base: média
da arrecadacgéo do trimestre civil relativos aos 5 (cinco) exercicios anteriores, atualizados pelo IPCA. Apuracéo: arrecadacéo verificada no
trimestre civil;

c) arrecadagao estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos contribuintes e ndo inscritos em divida ativa. Base:
estimativa de arrecadagao para o trimestre civil. Apuracéo: arrecadagao verificada no trimestre civil;

d) taxa de remuneragéo aos investidores ( spread acima da taxa DI). Base: valor de remuneragdo do trimestre civil em avaliagdo. Apuracéo:
valor de remuneragao verificado no trimestre civil; e,

e) custo de manutencéo da operagéo (prestadores de servigos). Base: custo de manutengéo da operagao do trimestre civil em avaliagéo.
Apuracdo: custo de manutengao verificado no trimestre civil.

Os Direitos Creditérios cedidos serdo registrados em controle apartado e escrituragéo prépria, contendo, no minimo:
a) identificagao do devedor;

b) valores de principal e acessorios;

¢) numero da CDA ou do processo administrativo/auto de infragéo;

d) informagdes sobre o respectivo parcelamento, quando for o caso;

e) data da cesséo.

O meio de pagamento dos créditos cedidos serd o0 mesmo utilizado para créditos ndo cedidos.

Apd6s abatimento das custas e despesas processuais e honordrios advocaticios, os valores remanescentes serdo entregues ao Veiculo
Securitizador cessionario.

6.2 () Para fins de reajuste do valor contratual sera utilizado o indice IPCA-E, conforme j& indicado na Parte Geral deste Contrato.
() Para fins de reajuste do valor contratual seré utilizado o indice (...).
(x) Néo se aplica.
7.1. As despesas decorrentes desta contratagdo estdo programadas em dotagdo orgamentaria prépria, prevista no orgamento do Estado do Piaui,
para o exercicio de 2026, na classificagdo abaixo:
Gestéo/Unidade: 13101
Fonte: 500 — Recursos Proprio
Programa de Trabalho: 04.122.0109.2000
Elemento de Despesa:
8.1. ( x) Nao sera exigida garantia de execu¢cdo da CONTRATADA.
() No prazo de 10 (dez) dias Uteis, prorrogaveis por igual periodo, a critério da Contratante, contados da assinatura do contrato, a contratada
deverd prestar garantia contratual, correspondente a % ( por cento) sobre o valor do contrato, em conformidade com o
disposto no art. 96 da Lei Federal n® 14.133/2021.
8.1.1. Caso a contratada opte pelo seguro-garantia, o prazo para prestacdo da garantia serd no minimo de 1 (um) més anteriormente a
assinatura do contrato, conforme art. 96, § 32, da Lei n. 14.133/2021.
9.3 Sem prejuizo das obrigagdes previstas na Parte Geral, sdo deveres da CONTRATANTE:
| fornecer a CONTRATADA, com tempestividade e completude, as informagdes necessdrias a qualificacdo dos créditos a serem cedidos e
securitizados;
Il emitir as autorizagdes e documentos formais exigidos pelos 6rgédos reguladores ou pela legislacéo vigente para a realizagdo da oferta;
Ill acompanhar a execucdo dos servigos por meio de unidade fiscalizadora designada, podendo requisitar esclarecimentos e determinar
ajustes a qualquer tempo;
IV efetuar o pagamento da remuneragéo devida, na forma estabelecida na Clausula Quarta;
V manter a CONTRATADA informada quanto a qualquer alteragdo normativa ou administrativa que possa impactar o objeto do Contrato.
10.1.4, () O objeto deve estar acompanhado do manual do usuério, com uma versdo em portugués e da relagdo da rede de assisténcia técnica
“a.2” autorizada.
( X') Nao se aplica.
10.1.4, () O objeto com avarias ou defeitos devera ser (substituido/reparado) no prazo de (...)
¢ (x) Néo se aplica.
10.1.4, (') Comunicar a Contratante, no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas que antecede a data da entrega, os motivos que impossibilitem o
“d” cumprimento do prazo previsto, com a devida comprovagéo.
(x) Néo se aplica.
10.1.4, () A empresa contratada devera dar garantia do fabricante de no minimo (....), a contar da data do fornecimento e aceite por parte da (...).
e

(x ) Nao se aplica ao caso a exigéncia de garantia do fabricante.




10.3.

Sem prejuizo das obrigagdes previstas na Parte Geral, sdo deveres da CONTRATADA:

| executar os servigos objeto deste Contrato com observancia das normas da CVM, do Banco Central do Brasil e demais reguladores
competentes;

Il elaborar, submeter e registrar todos os documentos necessarios a estruturagdo e oferta dos valores mobiliarios, inclusive prospectos,
termos de securitizag&o, pareceres técnicos e contratos acessorios;

Il atuar como coordenadora da oferta publica para distribuigdo dos Valores Mobilidrios, promovendo a divulgagdo e captagdo de investidores;

IV prestar informagdes completas e tempestivas ao CONTRATANTE sobre a execugdo das fases, com apresentagdo de relatérios sempre
que solicitado;

V manter sigilo sobre todas as informagdes e documentos fornecidos pelo CONTRATANTE, utilizando-os exclusivamente para a execug¢ao do
objeto;

VI assegurar que todos os atos praticados em nome do CONTRATANTE preservem sua imagem institucional e observem as normas de
integridade, compliance e prevengao a lavagem de dinheiro;

VIl adotar todas as medidas necessarias para viabilizar a execugdo da operagéo, arcando com 0s custos e despesas operacionais que nao
estejam expressamente atribuidos a0 CONTRATANTE neste Contrato.

11.4. A fiscalizagéo da execugdo dos servigos abrange, ainda, as seguintes rotinas:
a) Nos termos do Lei n? 14.133/2021, sera designado representante para
acompanhar e fiscalizar a execucéo dos servigos, anotando em registro préprio
todas as ocorréncias relacionadas com a execugéo e determinando o que for
necessario a regularizagédo de falhas ou defeitos observados.
b) A fiscalizagdo de que trata este item ndo exclui nem reduz a responsabilidade da Contratada, inclusive perante terceiros, por qualquer
irregularidade, ainda que resultante de imperfeigdes técnicas ou vicios redibitérios, e, na ocorréncia desta, ndo implica em
corresponsabilidade da Administracéo ou de seus agentes e prepostos, de conformidade com a Lei n® 14.133/2021.
b) O representante da Administragdo anotard em registro préprio todas as ocorréncias relacionadas com a execugéo do contrato, indicando
dia, més e ano, bem como o nome dos funciondrios eventualmente envolvidos, determinando o que for necessario a regularizagdo das falhas
ou defeitos observados e encaminhando os apontamentos a autoridade competente para as providéncias cabiveis.

12141 Sem prejuizo das penalidades previstas na Parte Geral deste Contrato, a CONTRATADA poder&o ser aplicadas as seguintes sangodes:
a) O descumprimento total ou parcial das obrigagdes assumidas sujeitara a CONTRATADA as sangdes previstas nos artigos 154 a 156 da Lei
Federal n® 14.133/2021, que poderéo ser aplicadas isolada ou cumulativamente, mediante processo administrativo que assegure o
contraditério e a ampla defesa.
b) As sangdes poderdo incluir adverténcia, multa, impedimento de licitar e contratar com a Administragdo Publica e declaracdo de
inidoneidade.
¢) A multa podera ser descontada dos valores eventualmente devidos ou cobrada judicialmente, sem prejuizo da responsabilizagdo civil e
penal.

13.1. O Contrato podera ser rescindido por qualquer das partes nas hipdteses previstas na Lei Federal n® 14.133/2021 ou nas seguintes situagoes
especificas:
I. por descumprimento contratual devidamente constatado;
II. por inexecugao culposa de qualquer das fases previstas na Clausula Terceira;
IIl. por alteragao normativa que inviabilize a continuidade da operagéo;
IV. por deciséo unilateral do CONTRATANTE, por conveniéncia administrativa, mediante comunicagéo prévia com antecedéncia minima de
30 (trinta) dias.

15.1. O prazo de vigéncia da contratagdo é de 27 (vinte e sete) meses contados da assinatura do contrato, prorrogavel nos termos do Artigo 111

da Lei Federal n® 14.133/2021.




15.6.

( x ) A execugdo de cada fase observara os prazos definidos no cronograma a ser aprovado pelo CONTRATANTE, que podera ajustar os
prazos de acordo com a necessidade administrativa ou com exigéncias dos 6rgaos reguladores.

FASE 1 — Estruturacao preliminar, compreendendo:

a) Elaboragdo e apresentagdo de cronograma para modelagem, estruturagdo e distribuicdo da Operagdo de Securitizagédo, contendo o
detalhamento de todos os eventos e respectivos prazos;

b) Andlise do fluxo de recebiveis sob os aspectos estatisticos (concentragao de valores por contribuinte devedor; valores a receber por més
de vencimento e verificagdo de concentragdo do fluxo; grau de inadimpléncia; histérico de comportamento vencimento/pagamento/
inadimpléncia; projegao de inadimpléncia) e outras variaveis para fins de identificar o comportamento do fluxo de recebiveis que sera utilizado
para lastro e modelagem da Operacéo de Securitizagao;

c¢) Obtencéo de rating preliminar para a Operagdo de Securitiza¢éo, se necessario;
d) Estruturacéo conceitual da Operagéo de Securitizagdo e modelagem financeira com base no fluxo dos recebiveis;
e) Indicagdo do melhor veiculo securitizador para a estrutura da operagdo (emissor dos Valores Mobiliarios);

f) Andlise de cenarios com indicagdo de valor da Operagdo de Securitizagdo, quantidade de valores mobiliarios a subscrever, remuneragéo,
prazo, caréncia, fluxo de amortizagcdo, acompanhado de comparagéo das vantagens e desvantagens de cada alternativa;

g) Proposigéo de estrutura preliminar para a Operagao de Securitizagéo; e

h) Apresentagcdo de Relatério Técnico indicando a modelagem financeira para a Operagéo de Securitizagdo, abordando, inclusive, as
questdes referidas nas alineas anteriores.

FASE 2 — Documentos da Operacao de Securitizacao, compreendendo:
a) Definicdo da estrutura juridica da Operagao de Securitizagao;
b) Identificagdo da documentagdo necesséria a realizagao da Operagédo de Securitizagéo;

c) Elaboragdo e apresentagcdo de minutas de todos os instrumentos e documentos legais exigidos pela estrutura da Operagdo de
Securitizagdo e emissao de opinido legal.

FASE 3 - Formatacao final da Operacao de Securitizagdo, compreendendo:

a) Preparacédo das documentagcdes exigidas pela legislacdo vigente e versdes finais dos contratos quando necessarios, considerando os
ajustes a serem feitos em atendimento a orientagédo da Procuradoria Geral do Estado;

b) Sondagem preliminar de interesse dos potenciais investidores;
c¢) Estimativa do volume financeiro da Operagao de Securitizagéo, a ser levado a mercado e da taxa de remuneragao;
d) Obtencao de rating definitivo para a Operagao de Securitizagéo;

e) Avaliagdo das melhores condi¢gdes de captacédo, considerando demanda, custo, prazo de amortizagdo dos Valores Mobiliarios, nivel de
subordinagao e destinagao dos recursos;

f) Pedido e obtengao de registro definitivo de distribuicao publica de valores mobiliarios junto a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios, se
necessario;

g) Assessoramento no registro de emissor de valores mobilidrios junto a8 CVM — Comisséo de Valores Mobilirios, para o veiculo securitizador
definido, se necessario;

h) Preparagéao de material informativo (road-show) para investidores.
i) Subcontratagao de outros prestadores de servigo auxiliares, necessérios a implementacéo da Operagéo de Securitizagao;

j) Contratacéo do Agente de Assessoramento a Cobranga pelo Veiculo Securitizador, mediante indicagdo da CONTRATADA e anuéncia do
CONTRATANTE.

FASE 4 — Captacao de recursos, compreendendo:

a) Apresentacgdo da estrutura da Operagdo de Securitizagédo para potenciais investidores;
b) Atendimento a duvidas e reunides bilaterais com potenciais investidores;

¢) Publicagéo dos avisos necessarios a realizagdo da Operacéo de Securitizagao;

d) Apuragéo do volume financeiro da operagédo e taxa de remunerag@o em processo de bookbuilding, sujeitando-se a efetiva aceitagdo das
ordens coletadas e aprovagao pelo CONTRATANTE; e,

e) Liquidagéo financeira da subscricdo dos valores mobilidrios, com a confirmagdo dos recursos creditados em conta bancaria indicada pelo
CONTRATANTE.

O CONTRATANTE emitird, por escrito, autorizagdo para o inicio de cada fase, observado o prazo maximo de 90 (noventa) dias contados da
emissado da ordem inicial de servigo, admitindo-se prorrogagéo, mediante justificativa fundamentada e anuéncia do CONTRATANTE.

Ao final de cada Fase, a CONTRATADA devera elaborar um relatério detalhado sobre as atividades realizadas, consolidando as informagdes
levantadas e os documentos produzidos.

O CONTRATANTE devera aprovar a proposta de estruturagio e as demais condigdes da Operagédo de Securitizagdo, assim como a minuta
dos instrumentos juridicos, conforme apresentadas pela CONTRATADA.

O CONTRATANTE poderé ainda interromper a qualquer momento a execugdo dos Servigos Contratados, sem qualquer 6nus, caso entenda
que a Operagao de Securitizagdo se tornou economicamente invidvel ou juridicamente inadequada, quando entdo a CONTRATADA fara jus
tdo somente ao ressarcimento das despesas incorridas e efetivamente comprovadas com contratagédo de terceiros, limitado ao valor maximo
de R$ 1.300.000,00 (um milhdo e trezentos mil reais), conforme estimativa demonstrada no Estudo Técnico Preliminar (ETP), notadamente
em seu Anexo Il.

Uma vez concluida a Operagdo de Securitizagdo com a liquidagao financeira da oferta publica dos Valores Mobiliarios, a CONTRATADA
ficara obrigada a apoiar o CONTATANTE durante o prazo de 2 (dois) anos, para atendimento de eventuais questionamentos.

() Nao se aplica.




16.1

() E vedada a subcontratagéo, no todo ou em parte, do objeto contratado.

( X') Sera permitida a subcontratagéo de % ( por cento) do objeto contratado, na forma indicada no Termo de Referéncia,
sendo vedada a sub-rogagao completa ou da parcela principal da obrigagao.

16.1.1. A subcontratacdo depende de autorizagdo prévia da Contratante, a quem incumbe avaliar se a subcontratada cumpre os requisitos de
qualificagao técnica necessarios para a execugao do objeto.

16.1.2. Em qualquer hipétese de subcontratagdo, permanece a responsabilidade integral da Contratada pela perfeita execucdo contratual,
cabendo-lhe realizar a supervisédo e coordenagao das atividades da subcontratada, bem como responder perante a Contratante pelo rigoroso
cumprimento das obrigagdes contratuais correspondentes ao objeto da subcontratagao.

16.1.3. O contratado apresentara a Administragdo documentagdo que comprove a capacidade técnica do subcontratado, que sera avaliada e
juntada aos autos do processo correspondente.

16.1.4. E vedada a subcontratagdo de pessoa fisica ou juridica, se aquela ou os dirigentes desta mantiverem vinculo de natureza técnica,
comercial, econémica, financeira, trabalhista ou civil com dirigente do 6rgao ou entidade contratante ou com agente publico que desempenhe
fungéo na contratagé@o ou atue na fiscalizagdo ou na gestéo do contrato, ou se deles forem cénjuge, companheiro ou parente em linha reta,
colateral, ou por afinidade, até o terceiro grau.

16.1.5. Seré permitida a subcontratagédo parcial do objeto, nos limites estabelecidos no Termo de Referéncia e neste Contrato.

16.1.6. As subcontratagdes a serem realizadas pela CONTRATADA e, quando cabivel, por meio da Companhia Securitizadora ou Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios — FIDC, somente poderdo ocorrer mediante prévia e expressa autorizacdo do CONTRATANTE, e
deverdo abranger apenas servigos assessoérios especificos e que sejam necessdarios ou pertinentes a boa execugcdo da Operagéo de
Securitizagao.

16.1.7. Durante as etapas de estruturagdo e implementacdo da Operagdo de Securitizagdo, até a emissdo dos Valores Mobilidrios e
liquidagao financeira da oferta publica, a CONTRATADA fica integralmente responsavel pela perfeita execucdo dos servigos subcontratados,
cabendo-lhe realizar a supervisdo e a coordenagdo das atividades dos respectivos prestadores, bem como responder perante o
CONTRATANTE pelo rigoroso cumprimento das obrigagdes correspondentes ao objeto da subcontratacéo.

16.1.8. As subcontratagdes serao formalizadas de acordo com o seguinte procedimento:

I. Submissao, pela CONTRATADA, de pedido por escrito e fundamentado de subcontratagdo parcial, contendo descri¢do do servigo que se
pretende subcontratar, acompanhado de planilha detalhada demonstrando a quantidade e o valor da parcela a ser subcontratada;

II. Autorizagéo prévia do CONTRATANTE, por escrito, para a subcontrata¢ao parcial, desde que seja verificado o cumprimento dos requisitos
necessarios para a subcontratagao;

Ill. Apresentagdo pela CONTRATADA dos documentos do subcontratado relativos a regularidade fiscal e trabalhista exigidos na habilitagdo
do certame, bem como de documentagdo que comprove a capacidade técnica do subcontratado, nos termos do art. 122, § 12, da Lei Federal
n.2 14.133/ 2021;

IV. A capacidade técnica dos subcontratados sera aferida pela CONTRATADA mediante a observancia dos seguintes critérios:

a) Prospecgdo de prestador de servigos com experiéncia consistente em atuagdo regular nas operagdes de emissdo de valores mobilidrios
colocadas no mercado de capitais;

b) Comprovagao de habilitagado técnica necesséria a execugédo do servigo, bem como da experiéncia profissional da equipe técnica alocada
na prestacédo do servigo;

c) A habilitagdo técnica devera ser demonstrada por meio de atestado de capacidade técnica emitido por pessoa juridica de direito
privado/publico ou por meio de documento publico que possibilitara aferir tal qualificagdo técnica, por exemplo — prospecto de operagao
realizada no mercado de capitais e que esteja disponivel na internet — site de emissor, CVM, ANBIMA, etc. Adicionalmente, devera
apresentar comprovante de registro do prestador de servico em entidade regulatéria, quando requerido;

d) A experiéncia profissional devera ser demonstrada por meio de curriculo individual da equipe técnica designada para a prestagdo do
servigo contratado.

V. Andlise e autorizagdo da subcontratagdo parcial pelo CONTRATANTE, por escrito, desde que verificado o preenchimento dos requisitos,
ap6s exame da documentagéo do subcontratado apresentada pela CONTRATADA. A CONTRATADA podera substituir, no prazo que lhe for
assinalado pelo CONTRATANTE, o subcontratado cuja capacidade técnica ndo seja demonstrada conforme aqui previsto, ficando mantido o
objeto;

VI. Apresentacdo pela CONTRATADA de copia do Termo de Subcontratagéo, ou ajuste equivalente celebrado entre a CONTRATADA e o
subcontratado, o qual serd juntado aos autos do processo administrativo. Este procedimento também é aplicavel as hipéteses de substituicao
do subcontratado.

16.1.9. Os custos das subcontratagdes correrdo a conta da CONTRATADA nos servigos realizados na etapa de estruturagéo e
implementagdo da operagdo e a conta do fluxo financeiro produzido pelos direitos creditérios na etapa de manutengdo da Operagdo de
Securitizagao.

16.1.10. Os servigos necesséarios a manutengéo da Operagdo de Securitizagéo, serdo assumidos ou contratados pelo Veiculo Securitizador,
mediante indicagdo da Instituigio Financeira com anuéncia da Secretaria de Estado da Fazenda e serdo custeados pelo Veiculo
Securitizador, com suporte no fluxo financeiro gerado pelos Direitos Creditérios cedidos, até liquidagéo final da Operagdo de Securitizagéo.

16.1.11. E vedada a subcontratagio de pessoa fisica ou juridica, se aquela ou os dirigentes desta mantiverem vinculo de natureza técnica,
comercial, econdmica, financeira, trabalhista ou civil com dirigente de érgéo ou entidade integrante da administragao indireta do Estado, ou
com agente publico que desempenhe fungdo na contratagédo ou atue na fiscalizagcdo ou na gestdo do Contrato, ou se deles forem conjuge,
companheiro ou parente em linha reta, colateral, ou por afinidade, até o terceiro grau.

16.1.12. A CONTRATADA devera atuar como empresa coordenadora lider da oferta publica no contexto da Operagéo de Securitizagéo e as
eventuais subcontratagdes ou associagdes a outras instituigdes serdo de sua inteira responsabilidade, inclusive pela qualidade dos servigos
de terceiros prestados, pela remuneragéo e pelas despesas relacionadas aos servigos necessarios a consecug¢ao do objeto da presente
licitacdo, e seu pagamento devera ser realizado diretamente pela CONTRATADA aos terceiros contratados, ndo implicando qualquer custo
adicional para o CONTRATANTE.

17.14

A aplicagdo da LGPD ao presente contrato abrange, ainda, as seguintes disposigdes:

17.1. A CONTRATADA declara que tem ciéncia da existéncia da Lei Geral de Protegdo de Dados (LGPD) e se compromete a adequar todos
os procedimentos internos ao disposto na legislagao, com intuito de protegao dos dados pessoais repassados pelo CONTRATANTE.

17.2. E vedada as partes a utilizacio de todo e qualquer dado pessoal repassado em decorréncia da execucdo contratual para finalidade
distinta daquela do objeto da contratagéo, sob pena de responsabilizagdo administrativa, civil e criminal.

17.3. As partes se comprometem a manter sigilo e confidencialidade de todas as informagdes — em especial os dados pessoais e os dados
pessoais sensiveis — repassados em decorréncia da execugdo contratual, em consonancia com o disposto na Lei n. 13.709/2018, sendo
vedado o repasse das informagdes a outras empresas ou pessoas, salvo aquelas decorrentes de obrigagdes legais ou para viabilizar o
cumprimento do instrumento contratual.




17.4. A CONTRATANTE e a CONTRATADA se comprometem a proteger os direitos fundamentais de liberdade e de privacidade e o livre
desenvolvimento da personalidade da pessoa natural, relativos ao tratamento de dados pessoais, inclusive nos meios digitais, garantindo
que:

a) o tratamento de dados pessoais dar-se-a de acordo com as bases legais previstas nas hipéteses dos arts. 7°, 11 e 14 da Lei n.
13.709/2018, as quais se submeterédo os servigos, e para propésitos legitimos, especificos, explicitos e informados ao titular;

b) o tratamento seja limitado as atividades necessarias para o alcance das finalidades do servigo contratado ou, quando for o caso, ao
cumprimento de obrigagdo legal ou regulatéria, no exercicio regular de direito, por determinagéo judicial ou por requisicdo da Autoridade
Nacional de Prote¢éo de Dados - ANPD;

c) em caso de necessidade de coleta de dados pessoais dos titulares mediante consentimento, indispensaveis a prépria prestagdo do
servico, esta sera realizada ap6s prévia aprovagdo da CONTRATANTE, responsabilizando-se a CONTRATADA pela obtengéo e gestéo. Os
dados assim coletados sé poderao ser utilizados na execugdo dos servigos especificados neste contrato, e em hipétese alguma poderdo ser
compartilhados ou utilizados para outras finalidades. Eventualmente, podem as partes convencionar, por escrito, que a CONTRATANTE sera
responsavel por obter o consentimento dos titulares;

d) os sistemas que servirdo de base para armazenamento dos dados pessoais coletados seguem um conjunto de premissas, politicas e
especificagdes técnicas, devendo estar alinhados com a legislagdo vigente e as melhores praticas de mercado;

e) os dados obtidos em razdo deste contrato serdo armazenados em um banco de dados seguro, com garantia de registro das transagées
realizadas na aplicacéo de acesso (log), adequado controle baseado em fungéo (role based access control) e com transparente identificagao
do perfil dos credenciados, tudo estabelecido como forma de garantir inclusive a rastreabilidade de cada transagdo e a franca apuragao, a
qualquer momento, de desvios e falhas, vedado o compartilhamento desses dados com terceiros;

e.1) no caso de haver transferéncia internacional de dados pessoais pela CONTRATADA, para atender ao disposto acima, esta garante que:

e.1.1) a legislagao do pais para o qual os dados foram transferidos, asseguram o mesmo nivel de protegao que a legislagao brasileira em
termos de privacidade e prote¢cdo de dados, sob pena de encerramento da relagdo contratual, em vista de restricdo legal prevista no
ordenamento juridico brasileiro;

e.1.2) os dados transferidos serdo tratados em ambiente da CONTRATADA;

e.1.3) o tratamento dos dados pessoais, incluindo a prépria transferéncia, foi e continuara a ser feito de acordo com as disposi¢cdes
pertinentes da legislagdo sobre prote¢éo de dados aplicavel e que néo viola as disposi¢des pertinentes do Brasil;

e.1.4) sempre que necessario, orientara a Agéncia de Tecnologia da Informagéo do Estado do Piaui - ATI, ou a entidade que a substituir,
durante o periodo de tratamento de dados pessoais, também em relagdo aos dados transferidos para pais estrangeiro, para que ocorra em
conformidade com a legislagéo sobre prote¢éo de dados aplicavel e com as clausulas do contrato;

e.1.5) oferecerd garantias suficientes em relagdo as medidas de seguranga técnicas e organizativas, e as especificara formalmente ao
contratante, ndo compartilhando dados que lhe sejam remetidos com terceiros;

e.1.6) as medidas de seguranca sdo adequadas para proteger os dados pessoais contra a destruicdo acidental ou ilicita, a perda acidental, a
alteragdo, a divulgagdo ou o0 acesso ndo autorizados, nomeadamente quando o tratamento implicar a sua transmissdo por rede, e contra
qualquer outra forma de tratamento ilicito e que estas medidas asseguram um nivel de seguranga adequado em relacdo aos riscos que o
tratamento representa e a natureza dos dados a proteger, atendendo aos conhecimentos técnicos disponiveis e aos custos resultantes da
sua aplicagéao;

e.1.7) zelara pelo cumprimento das medidas de segurancga;

e.1.8) tratar4 os dados pessoais apenas em nome da CONTRATANTE e em conformidade com as suas instrugbes e as clausulas do
contrato; no caso de ndo poder cumprir estas obrigagdes por qualquer razdo, concorda em informar imediatamente a CONTRATANTE que
neste caso podera suspender a transferéncia de dados e/ou de rescindir o contrato;

e.1.9) a legislagao que lhe é aplicavel ndo o impede de respeitar as instrugdes recebidas da CONTRATANTE e as obriga¢des do contrato e
que, no caso de haver uma alteragao nesta legislagdo que possa ter efeito adverso substancial nas garantias e obrigagdes conferidas pelas
clausulas do contrato, comunicaréd imediatamente essa alteracdo a CONTRATANTE, que neste caso podera suspender a transferéncia de
dados e/ou de rescindir o contrato;

e.1.10) notificard imediatamente a CONTRATANTE sobre: qualquer solicitagdo juridicamente vinculativa de divulgacao de dados pessoais por
uma autoridade fiscalizadora responsavel pela aplicagdo da lei, a menos que seja proibido de outra forma, como uma proibigdo da lei penal
de preservar a confidencialidade de uma investigagao policial; qualquer acesso acidental ou ndo autorizado.

e.1.11) respondera rapida e adequadamente todas as solicitagées de informagdo da CONTRATANTE, relacionadas ao tratamento dos dados
pessoais objeto da transferéncia e que se submetera aos conselhos da autoridade fiscalizadora no que diz respeito ao processamento dos
dados transferidos;

e.1.12) a pedido da CONTRATANTE apresentara as informagdes necessarias sobre o tratamento relacionado com os dados pessoais objeto
da transferéncia ou as informagdes solicitadas pela Autoridade fiscalizadora.

e.1.13) em caso de subcontratagdo, informara previamente a CONTRATANTE que podera anuir por escrito;
e.1.14) os servigos de processamento pelo subcontratado serdo executados de acordo com o disposto neste contrato;

e.1.15) enviard imediatamente a CONTRATANTE uma cépia de qualquer acordo de subcontratacdo que celebrar sobre o objeto deste
contrato

17.5. A CONTRATADA dara conhecimento formal aos seus empregados e/ou prepostos das obrigacdes e condi¢gbes acordadas nesta
clausula, inclusive no tocante a Politica de Privacidade da CONTRATANTE.

17.6. O eventual acesso, pela CONTRATADA, as bases de dados que contenham ou possam conter dados pessoais ou segredos de
negdcio, implicara para a CONTRATADA e para seus prepostos — devida e formalmente instruidos nesse sentido — o mais absoluto dever de
sigilo, no curso do presente contrato e pelo prazo de até 10 (dez) anos contados de seu termo final.

17.7. As partes cooperardo entre si no cumprimento das obrigagdes referentes ao exercicio dos direitos dos Titulares previstos na LGPD e
nas Leis e Regulamentos de Protecéo de Dados em vigor e também no atendimento de requisicbes e determinagées do Poder Judiciario,
Ministério Publico, Orgaos de controle administrativo.

17.8. As partes responderdo administrativa e judicialmente, em caso de causarem danos patrimoniais, morais, individual ou coletivo, aos
titulares de dados pessoais, repassados em decorréncia da execugdo contratual, por inobservancia a LGPD.

17.9. Em atendimento ao disposto na Lei n. 13.709/2018 - Lei Geral de Prote¢cdo de Dados Pessoais (LGPD), a CONTRATANTE, para a
execugao do servigo objeto deste contrato, terd acesso a dados pessoais dos representantes da CONTRATADA, tais como: nimero do CPF
e do RG, endereco eletrnico, e cdpia do documento de identificagéo.

17.10. A critério do Encarregado de Dados da CONTRATANTE, a CONTRATADA podera ser provocada a colaborar na elaboragdo do
relatério de impacto a protegdo de dados pessoais (RIPD), conforme a sensibilidade e o risco inerente dos servigos objeto deste contrato, no
tocante a dados pessoais.

17.11. A CONTRATADA fica obrigada a comunicar ao CONTRATANTE, em até 24 (vinte e quatro) horas, qualquer incidente de acessos ndo
autorizados aos dados pessoais, situagbes acidentais ou ilicitas de destruicdo, perda, alteracdo, comunicacdo ou qualquer forma de
tratamento inadequado ou ilicito, bem como adotar as providéncias dispostas no art. 48 da LGPD.




17.12. Encerrada a vigéncia do contrato ou ndo havendo mais necessidade de utilizacdo dos dados pessoais, sensiveis ou nao, a
CONTRATADA interrompera o tratamento e, em no maximo 30 (irinta) dias, sob instrucdes e na medida do determinado pela
CONTRATANTE, eliminara completamente os Dados Pessoais e todas as cdpias porventura existentes (em formato digital, fisico ou outro
qualquer), salvo quando necessite manté-los para cumprimento de obrigagao legal ou outra hipétese legal prevista na LGPD.

17.13. Eventuais responsabilidades das partes, serdo apuradas conforme estabelecido neste contrato e também de acordo com o que dispde
a Secao Il do Capitulo VI da LGPD.

17.14. A CONTRATADA obriga-se a manter sigilo sobre quaisquer informacdes, documentos ou dados recebidos do CONTRATANTE ou
acessados em razdo da execugao deste Contrato, comprometendo-se a utiliza-los exclusivamente para sua finalidade e a ndo os divulgar a
terceiros sem autorizagcdo expressa.

17.15. O dever de confidencialidade subsistira mesmo ap6s a extingdo contratual, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, salvo se houver
determinagao legal ou judicial em sentido contrério.

18.1 () Nao se aplica ao presente contrato a previsdo de matriz de riscos.

( X') Séo de responsabilidade das partes, sem prejuizo das demais obrigagdes constantes neste Contrato e no Termo de Referéncia, os
riscos a seguir relacionados, conforme matriz de riscos em anexo:

a) Planejamento da Contratagao
b) Selegéo do Fornecedor
¢) Gestao Contratual

18.3 Sem prejuizo das providéncias previstas na Parte Geral deste Contrato, poderdo ser tomadas as seguintes providéncias caso ocorram as
situacdes descritas no item 18.1 da Parte Especifica

(-]

Fica eleito o foro da Comarca de Teresina, Estado de Piaui, com renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir eventuais
controvérsias decorrentes deste Contrato.

E, por estarem justas e contratadas, firmam as partes o presente instrumento, na presenga de testemunhas.

Emilio Joaquim de Oliveira Junior
Secretario da Fazenda
P/ CONTRATANTE

XXXXXXXXXXXXXXXXXXX
P/CONTRATADA

Testemunhas:

Ricardo Cardoso Pires - Superintendente SUPAFT
Paulo Sérgio Patricio de Lima — Supervisor NUCON

Documento assinado eletronicamente por PAULO SERGIO PATRICIO DE LIMA - Matr.0003093-7, Agente de Tributos da Fazenda Estadual, em
10/03/2026, as 13:08,conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual n® 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

A autenticidade deste documento pode ser conferida no
site https:/sei.pi.gov.br/sei/controlador_externo.php? acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador 0022894208
e o cédigo CRC 63FE0A43.

ANEXO Ill

FORMULARIO DE APRESENTACAO DA PROPOSTA DE PRECOS
PROCESSO Ne 00009.010671/2025-65
PREGAO ELETRONICO N° 90002/2026

A COMISSAO DE LICITAGAO DA SECRETARIA DA FAZENDA DO ESTADO DO PIAUI.

Pelo presente instrumento, vimos apresentar nossa proposta de precos relativa ao objeto desta licitagdo, bem como as informagdes, condi¢cdes da proposta
e declaragdes exigidas no edital do pregé@o acima citado.

1. IDENTIFICAGAO DO CONCORRENTE:
RAZAO SOCIAL:

CNPJ e INSCRIGAO ESTADUAL:
REPRESENTANTE E CARGO:
CARTEIRA DE IDENTIDADE E CPF:
ENDEREGO e TELEFONE:

AGENCIA e N° DA CONTA BANCARIA

2. CONDICOES GERAIS
2.1. A proponente declara conhecer os termos do instrumento convocatério que rege a presente licitagdo bem como a Minuta de Contrato que o integra.



2.2. Caso nos venha a ser adjudicado o objeto do presente Pregéo, este sera executado em estrita observancia ao disposto no Edital de PREGAO
ELETRONICO N2 01/2026 e aos seus Anexos.

3. PRECO DO FORNECIMENTO

3.1. Para efeito deste Pregdo, atribui-se como Prego Maximo a taxa maxima de 5% (cinco por cento) incidente sobre o total dos Valores Mobiliarios
distribuidos no mercado de capitais, das classes sénior e da classe mezanino, se houver, incluindo aqueles subscritos em carater obrigatério pela Instituicédo
Financeira, por meio da Operagao de Securitizagdo, de acordo com o item 8 do Termo de Referéncia - Anexo | do Edital.

3.2. A proposta tera validade de 60 (sessenta) dias, no minimo, contados a partir da data de sua apresentagao.

3.3. A Remuneragdo abrange todos os custos, tributos, encargos e despesas necessarias a execugdo dos Servigos Contratados, até a emissdo e
distribuicdo dos Valores Mobiliarios, notadamente a remuneragéo porventura devida aos subcontratados, na fase de estruturagdo e implementagéo, os
emolumentos de registro da Oferta PUblica, a publicagdo de avisos ou anuncios, e as despesas de divulgagao (road show).

3.4. Em caso de divergéncias entre os valores apresentados nas propostas escritas, sera adotado como critério de preferéncia o valor escrito por extenso
sobre 0 expresso em algarismo.

Teresina, xxx de xxxx de 2026.

Assinatura e carimbo da proponente
(OBS.: REPRESENTANTE LEGAL DA LICITANTE)

ANEXO IV

DECLARACAO DOS REQUISITOS DE HABILITACAO
PROCESSO Ne 00009.010671/2025-65
PREGAO ELETRONICO N° 90002/2026

(Nome da empresa) , inscrita no CNPJ sob n® , sediada no (enderego completo) , declara, sob as penas da lei,
que atende plenamente os requisitos de habilitagdo constantes do Edital do Pregao Eletronico n® 01/2026, da Secretaria da Fazenda do Estado do Piaui —
SEFAZ/PI.

,_ de_ de2026.

Assinatura do Representante legal

ANEXO V

DECLARACAO QUE NAO EMPREGA MENOR (ES)
PROCESSO Ne 00009.010671/2025-65
PREGAO ELETRONICO N° 90002/2026

Declaro, para 0s devidos fiNS, QUE @ EMPIESA  ..cociiiiiiiiiiiiiiiiiiiies et et e , com sede a
........................................................................................................... , inscrita no CNPJ/MF sob 0 n.o......ccccceeeeeveeeeciveiesiim e, Inscricdo Estadual sob o
, em cumprimento ao estabelecido no inciso XXXIIl, do artigo 7%, da Constituicdo Federal; na Lei n.? 9.854, de 27.10.1999,
publicada no Diério Oficial da Unido de 28.10.1999 e inciso V, do artigo 13, do Decreto n.? 3.555/2000, ndo emprega menores de dezoito anos em trabalho
noturno, perigoso ou insalubre ou menores de dezesseis anos em qualquer trabalho, salvo na condi¢éo de aprendiz, a partir de quatorze anos.

, de de 2026.

Assinatura do Representante legal

ANEXO VI

ORCAMENTO



DESCRIGAO DO UNIDADE QUANTIDADE TAXA DE
OBJETO REMUNERACAO

%

O objeto deste Unidade 1
Pregéo consiste na
contratacao de

instituicdo
financeira,
autorizada a
funcionar pelo

Banco Central do
Brasil e habilitada
pela CVM para
atuar no sistema
de distribuicdo de
valores mobiliarios
(Instituicao

Financeira), de
forma isolada ou
em consorcio, para

assessorar
tecnicamente o]
Estado na

estruturagcédo e na
implementagao de

operagao de
securitizagdo  de
recebiveis

lastreada em

créditos tributarios
(Operagéao de
Securitizagéo).

Documento assinado eletronicamente por EMILIO JOAQUIM DE OLIVEIRA JUNIOR - Matr.0434161-9, Secretario(a) da Fazenda, em 10/03/2026, as 13:57,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no Cap. Ill, Art. 14 do Decreto Estadual n® 18.142, de 28 de fevereiro de 2019.

il
Sel o
assinatura

eletrénica

Referéncia: Caso responda este Documento, indicar expressamente o Processo n® 00009.010671/2025-65 SEl n® 0022896441
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Fundagio Instituto de
Pesquisas Econdémicas

1. CONSIDERACOES INICIAIS

O presente relatorio refere-se a atualizacdo das informacdes e dos valores relativos aos
direitos creditorios do estado do Piaui, conforme apresenta-se nesta Andlise de Viabilidade -
Produto 2, a partir das informacGes repassadas pela SEFAZ/PI a equipe FIPE, nas datas de
16/01/2026, 30/01/2026 e 03/02/2026.

Registra-se que a atualizacdo da Andlise de Viabilidade — Produto 2, foi solicitada pela
SEFAZ/PI, tendo em vista que as tratativas de contratacdo direta com o Banco do Brasil, para
a estruturacdo e distribuicdo da operacdo de securitizacdo, ndo evoluiram e, assim, prioriza-se
a retomada do projeto, visando a licitacdo de uma instituicdo financeira para assessoria técnica
nas atividades de estruturacao e de distribuicdo de uma operacédo de securitizacdo dos direitos

creditorios do estado do Piaui.

A partir das analises das informacdes recebidas e interacbes com a equipe técnica da
SEFAZ/PI, conclui-se os estudos de viabilidade na data 09/02/2026. No processo de avaliagéo
para aferir a viabilidade de realizacdo da operacdo de securitizacdo dos direitos creditorios, com

base no fluxo de recebiveis e suas caracteristicas, abordou-se 0s seguintes topicos:

a) Analise preliminar do estoque/fluxo de recebiveis, bem como a inexisténcia de 6nus,

gravames ou quaisquer limitacdes de alienacdo incidente sobre 0s mesmos;
b) Estrutura conceitual da operagédo de securitizagao;
c) Avaliacdo do mercado de capitais - segmento renda fixa; e,

d) Apresentacdo de alternativas e parametros para a realizacdo da operacdo de

securitizagao.
2. ANALISE PRELIMINAR DO ESTOQUE/FLUXO DE RECEBIVEIS

No periodo compreendido entre os dias 16/01/2026 a 09/02/2026, procedeu-se anélise das
informac@es recebidas (ordem cronoldgica de atualizacdo das informacdes sobre o fluxo de
recebimento esta disposta no item 1) e, quando necessario, houve contatos diversos por meio
de WhatsApp com técnicos da SEFAZ/PI para esclarecimentos de determinados pontos
especificos das informacdes recebidas. Além disso, realizou-se videoconferéncia com a equipe
técnica da SEFAZ/PI, na data de 27/01/2026, para entendimentos relativos as informacdes
recebidas e esclarecimentos sobre temas inerentes ao Estudo de Viabilidade - Produto 2,
conforme tdpicos abaixo abordados:



f 1
Fundagio Instituto de
Pesquisas Econdémicas

a) Natureza econémica dos creditos tributérios relativos a Programa de Parcelamentos e

estoque da divida ativa (ndo parcelados) “direitos creditorios”;
b) Legislacdo estadual sobre a constituicdo de Programa de Parcelamentos;
c) Processo de originacdo e formalizacdo dos direitos creditérios;

d) Critérios de correcdo e atualizacdo da carteira de direitos creditérios — fluxo de

parcelamentos;
e) Mecanismo de recebimento/arrecadacédo dos direitos creditorios;

f) Principais aspectos quantitativos dos direitos creditorios, tais como saldos em aberto,
parcelas vincendas (programa de parcelamentos) e fluxo de recebimento esperado, além

de historico de recebimento de exercicios anteriores.

Registra-se que a SEFAZ/PI decidiu dispor somente de direitos creditorios originarios de
créditos tributarios inscritos e ndo inscritos em divida ativa para fins de securitizagdo, os quais

servirdo de lastro para a emissdo de valores mobiliarios no &mbito do mercado de capitais.

Nas informac6es prestadas, verifica-se a existéncia de créditos tributarios inscritos e nao

inscritos em divida ativa em programas de parcelamentos, cuja atualizacdo é pela Taxa Selic.

Relativamente as demais informag@es colhidas junto aos técnicos da SEFAZ/PI, verifica-
se que o processo de originacao do direito creditorio é automatizado, controlado por sistema de
informacdo e formalizado por meio de CDA — Certiddo de Divida Ativa, quando inscrito em
divida ativa. Com relacdo ao mecanismo de arrecadacao, constata-se a emissao de documentos
de arrecadacdo/boletos para posterior pagamento pelos contribuintes na rede arrecadadora
(bancos), cujos recursos financeiros séo direcionados ao banco centralizador e depositados na

conta Unica do estado do Piaui.

Considera-se, com base nos materiais recebidos e nas interacdes com a equipe técnica da
SEFAZ/PI, a inexisténcia de quaisquer 6nus, gravames ou limitacdes a alienacdo do fluxo de
recebiveis “direitos creditorios”, na presente data. A confirmacao deste fato devera ser avaliada
por assessoria legal a ser contratada por uma instituicdo financeira visando a estruturagédo e
distribuicdo da operacdo de securitizacdo dos direitos creditorios, com a emissdo de opinido

conclusiva a este respeito.

Pressupfe-se que ndo ha dbice para a venda em definitivo dos direitos creditorios,

portanto, passou-se a avaliacdo do estoque e do fluxo financeiro de créditos tributarios inscritos

4
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e ndo inscritos em divida ativa, para fins de diagndstico sobre a viabilidade de realizacdo de

uma operacao de securitizacdo junto ao mercado de capitais.

A Tabela 1, a seguir, apresenta valores relativos ao estoque conforme a categorizacéao

indicada dos créditos tributarios de titularidade do estado do Piaui, na posi¢do de 06/01/2026.

TABELA 1 - CREDITOS TRIBUTARIOS

CLASSIFICACAO DOS CREDITOS VALOR (R$)

1 - Valor total de créditos inscritos em divida ativa 9.196.709.120
1.1. Originados de transacdo, negdcio juridico processual ou confissdo de divida 0
(parcelamentos especiais).
1.2. Originados de adesdo a programa de parcelamento, especial ou ndo, ainda

. o 111.934.540
gue rompido, cancelado ou rescindido.
1.3. Originados de declaragdo fiscal sem o respectivo recolhimento da obrigacao 1.550.137.940

tributaria.

1.4. Originados de lancamento tributario ndo impugnado na fase administrativa e
para o qual ndo caiba mais reclamagdo ou recurso, nos termos do art. 145, I, do | 1.203.206.300
Caodigo Tributario Nacional, e ndo impugnado ou contestado judicialmente.

1.5. Outros créditos ndo classificados nos subitens anteriores. 6.331.430.340

2 - Valor total de créditos ndo inscritos em divida ativa 2.401.430.800

2.1. Originados de adesdo a programa de parcelamento, especial ou nédo, ainda

gue rompido, cancelado ou rescindido. 355.851.330

2.2. Originados de declaracdo fiscal sem o respectivo recolhimento da obrigagédo

tributéria. 655.399.750

2.3. Originados de langamento tributario ndo impugnado na fase administrativa e
para o qual ndo caiba mais reclamagdo ou recurso, nos termos do art. 145, I, do 8.034.460
Caodigo Tributario Nacional, e ndo impugnado ou contestado judicialmente.

2.4. Outros créditos ndo classificados nos subitens anteriores. 1.382.145.260

3-TOTAL (1) + (2) 11.598.139.920

Fonte: Sefaz/PI. Elaboragéo: Equipe Fipe.
Posicdo: 06/01/2026.
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Nos termos previstos na Lei Complementar 208/2024, além de outras condicionantes, a
cessdo dos direitos creditorios devera abranger apenas o direito autbnomo ao recebimento do
crédito, assim como recair somente sobre o produto de créditos ja constituidos e reconhecidos

pelo devedor ou contribuinte, inclusive mediante a formalizagdo de parcelamento (art. 1°, § 1°,

V).

Neste sentido, deve-se excluir para possivel cessdo, valores ndo reconhecidos pelos

contribuintes, estabelecendo assim, nova base a seguir demonstrada, na posicéo de 06/01/2026,

conforme Tabela 2 abaixo:

TABELA 2 - CREDITOS TRIBUTARIOS RECONHECIDOS PELOS

CONTRIBUINTES

CLASSIFICACAO DOS CREDITOS VALOR (R$)

1 - Valor total de créditos inscritos em divida ativa 2.865.278.780
1.1. Originados de transagdo, negocio juridico processual ou confissdo de 0
divida (parcelamentos especiais).
1.2. Originados de ades&o a programa de parcelamento, especial ou ndo, ainda

. e 111.934.540
que rompido, cancelado ou rescindido.
1.3._ Orlglna_xdos, Qe declaracdo fiscal sem o respectivo recolhimento da 1.550.137.940
obrigacao tributéria.
1.4. Originados de lancamento tributdrio ndo impugnado na fase
administrativa e para o qual ndo caiba mais reclamag&o ou recurso, nos termos 1.203.206.300
do art. 145, 1, do Cdodigo Tributario Nacional, e ndo impugnado ou contestado e
judicialmente.
2 - Valor total de créditos ndo inscritos em divida ativa 1.019.285.540
2.1. Originados de adesdo a programa de parcelamento, especial ou ndo, ainda

. e 355.851.330
gue rompido, cancelado ou rescindido.
2.2._ Orlglne_xdosl (_je declaragdo fiscal sem o respectivo recolhimento da 655.399.750
obrigacao tributéria.
2.3. Originados de langamento tributario ndo impugnado na fase
administrativa e para o qual ndo caiba mais reclamag&o ou recurso, nos termos 8.034.460
do art. 145, I, do Cédigo Tributario Nacional, e ndo impugnado ou contestado U
judicialmente.
3-TOTAL (1) +(2) 3.884.564.320

Fonte: Sefaz/PI. Elaboracdo: Equipe Fipe.
Posicédo: 06/01/2026.
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Parte relevante para o processo de securitizagao dos direitos creditdrios concentra-se no
programa de parcelamentos. Na Tabela 3, a seguir, demonstra-se, por ano, o fluxo de parcelas
vincendas do programa de parcelamentos, na posi¢cdo de 06/01/2026.

TABELA 3 - FLUXO FINANCEIRO DE PARCELAMENTOS
CREDITOS TRIBUTARIOS

Valores em R$

A0 IVDIVIDAATIVA | DIVIDAATIVA | TOTAL
2026 112.018.430 31.752.620 | 143.771.050
2027 85.957.510 26.337.890 | 112.295.400
2028 74.062.160 22.821.370| 96.883.530
2029 65.747.770 20.983.180| 86.730.950
2030 17.741.070 10.026.680 | 27.767.750
2031 210.760 12.800 223.560
2032 113.630 0 113.630
TOTAL 355.851.330 111.934.540| 467.785.870

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe.
Posicédo: 06/01/2026.

Adicionalmente, verificou-se o fluxo de recebimento da divida ativa tributaria em anos
anteriores, exceto os originarios de parcelamentos, conforme disposto na Tabela 4 da pagina

seguinte.
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TABELA 4 - FLUXO VEGETATIVO DE PAGAMENTO DE CREDITOS
TRIBUTARIOS INSCRITOS EM DiVIDA ATIVA, NAO ORIGINARIOS DE

PARCELAMENTOS

VALOR A PRECOS DE

ANO VALOR ORIGINAL (R$) DEZEMBRO/2025 (R$) [1]
2021 10.214.880 12.356.714
2022 6.841.330 7.823.243
2023 9.156.320 10.008.014
2024 10.703.650 11.160.094
2025 8.097.500 8.097.500
TOTAL 45.013.680 49.445.565
MEDIA 9.002.736 9.889.113

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracdo: Equipe Fipe.

Posicédo: 06/01/2026.

[1] Valor original atualizado pelo IPCA/IBGE compreendido entre janeiro do ano seguinte até
dezembro/2025. Utilizou-se a calculadora do cidadao disponibilizada no site BACEN para realizacdo

dos célculos. Endereco eletrbnico:

https://www3.bch.gov.br/CALCIDADAO/publico/exibirFormCorrecaoValores.do?method=exibirFo

rmCorrecaoValores

Conforme estabelecido na Lei Complementar 208/2024, a cesséo dos direitos creditdrios

ndo podera abranger percentuais do crédito que, por forca de regras constitucionais, pertencam

a outros entes da Federacgéo (art. 1°, § 3°).

Com base nas informacdes prestadas pela equipe SEFAZ/PI, do total de créditos

tributarios reconhecidos pelos contribuintes, aqueles ndo inscritos em divida ativa, representam

cerca de 93% ao ICMS, 4% ao IPVA e 3% ao ITCMD. Registra-se que a cota-parte destinada

a0s municipios é de 25% para a arrecadacdo de ICMS e de 50% para IPVA. Ja o ITCMD a

arrecadacdo € 100% de titularidade do Estado. Verifica-se, mediante calculos, que o repasse

20s municipios é de 25,25% do que se arrecada com 0s impostos acima mencionados.

Também como base nas informacbes prestadas pela SEFAZ/PI, para os créditos

tributarios inscritos em divida ativa, considera-se 100% como originarios do ICMS, portanto

com repasse de 25% aos municipios.
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Em observéancia ao dispositivo legal, atendidas as demais condi¢Oes previstas na
mencionada lei, e na edicdo de lei autorizativa especifica para a realiza¢do da cessdo dos direitos
creditérios de titularidade do estado do Piaui, apresenta-se o fluxo de recebiveis apto para

possivel realizacdo de cessdo, na posicdo de 06/01/2026, conforme Tabela 5, a seguir:

TABELA 5 - CREDITOS TRIBUTARIOS PASSIVEIS DE CESSAO

Valores em R$

VALOR REPASSE VALOR
BRUTO MUNICIPIOS | LIQUIDO

CLASSIFICACAO DOS CREDITOS

1. Valores parcelados — ndo inscritos em divida

. 355.851.330 89.852.461 | 265.998.869
ativa [1]

2. Valores parcelados - inscritos em divida ativa[2] | 111.934.540 27.983.635 83.950.905

3. Demais valores - ndo inscritos em divida ativa

[1]
4. Demais valores - inscritos em divida ativa [2] 2.753.344.240 688.336.060 | 2.065.008.180

663.434.210 167.517.138| 495.917.072

Total de créditos passiveis de cessao 3.884.564.320 973.689.294 | 2.910.875.026

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracdo: Equipe Fipe.
Posicédo: 06/01/2026.

[1] 93% referem-se ao ICMS, 4% ao IPVA e 3% ao ITCMD. Cota-parte destinada aos municipios:
25% da arrecadacao de ICMS e de 50% para IPVA. ITCMD: 100% da arrecadacdo pertencente ao
Estado.

[2] Considera-se 100% originarios de ICMS. Cota-parte destinada aos municipios: 25% da
arrecadacéo do ICMS.

Conclui-se que o fluxo de recebiveis existente — Tabela 5, na data de 06/01/2026, além de
ndo possuir impedimentos/limitacdes para possivel alienacdo dos direitos creditorios, apresenta
montante financeiro adequado para a realizacdo de uma operacdo de securitizacdo dos direitos
creditorios de titularidade do estado do Piaui.

Na pagina seguinte, apresenta-se estrutura conceitual de uma operacao de securitizacdo de
direitos creditorios, podendo ser realizada por uma companhia securitizadora ou por um FIDC

— Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios (veiculos securitizadores), a saber:

Q) emissdo de valores mobiliarios — debéntures, emitidas por uma companhia
securitizadora; e,
(i) emissdo de valores mobiliarios — cotas de FIDC, emitidas por um Fundo de

Investimento em Direitos Creditorios.
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3. ESTRUTURA CONCEITUAL DA OPERACAO

Verificada a viabilidade de realizacdo de operacao de securitizacdo do fluxo de recebiveis,
apresenta-se a seguir alternativas de estrutura conceitual de operacdo com lastro em direitos

creditorios.

FIGURA 1 - ESTRUTURA EMISSAO DE DEBENTURES

Setor Publico imposto/axa € Contribuintes
O"glnador Direitos Creditorios e Devedores
@ Pgto
o Imposto/Taxa
Cessdo Repasse R$ Banco
bireitos: Centralizador
Creditdrios s
Arrecadagao
Emite 0
Pgto da cessdo RS Companhia Debéntures Investidor
Debéntures Subordinadas | S€curitizadora Pgto R$ e
Complemento pgto cessdo
Resgate Debéntures subordinadas RS d@ Resgate Debéntures R$

Elaboracéo: Equipe Fipe.

FIGURA 2 - ESTRUTURA FUNDO DIREITOS CREDITORIOS

Setor Publico imposto/taxa €D Contribuintes
Originador Direitos Creditérios o Devedores
o .
o Imposto/Taxa
Cessdo Repasse R$ Banco
Direltos Centralizador
Creditérios =
Arrecadacgdo
Emit
Pgto da cessdo RS cTtla: o .
FIDC Investidor
Cotas Subordinadas Pgto RS 9
Complemento pgto cessdo!
Resgate Cotas subordinadas RS ﬁw Resgate Cotas RS

Elaboracgdo: Equipe Fipe.
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DESCRICAO DAS OPERACOES
1 - Setor Pablico é o originador dos impostos/taxas para os contribuintes.

2 - Contribuintes que ndo pagaram seus impostos geraram direitos creditorios ao Setor
Publico.

3- Setor Publico realizard cessdo onerosa dos direitos creditdrios a uma Companhia
Securitizadora ou FIDC.

4 - O veiculo securitizador (se Companhia Securitizadora) emitird Debéntures — Classe
Sénior/Mezanino com lastro no fluxo de recebiveis (garantia real) aos investidores. O veiculo
securitizador (se FIDC) emitird Cotas — Classe Sénior/Mezanino com lastro no fluxo de
recebiveis (garantia real) aos investidores.

5- Investidores realizardo os pagamentos R$ pelas aquisicdes dos titulos (Debéntures ou
Cotas de FIDC).

6 - Veiculo securitizador realizara o pagamento R$ ao Setor Publico relativo aos recursos
captados junto aos investidores.

7- Veiculo securitizador emitira ao Setor Publico, Debéntures (se Companhia
Securitizadora) ou Cotas (se FIDC), classe subordinada, como complemento do pagamento da
cessdo onerosa dos direitos creditorios.

8 - Contribuintes devedores realizardo o0s pagamentos R$ dos direitos creditorios
(impostos/taxas) na rede conveniada de arrecadacdo do Setor Publico. Os recursos serdo
transferidos pela rede arrecadadora para o Banco centralizador da arrecadacao do Setor Publico.

9 - O Banco centralizador da arrecadacdo transferird para a conta do veiculo securitizador
(Companhia Securitizadora ou FIDC) os recursos financeiros da parte que foi cedida na forma
prevista no contrato de cessdo onerosa dos direitos creditorios.

10 - O veiculo securitizador (Companhia Securitizadora ou FIDC) realizara os pagamentos R$
aos investidores pelos resgastes dos ativos classes Sénior/Mezanino.

11 - O veiculo securitizador (Companhia Securitizadora ou FIDC) realizara o pagamento R$
ao Setor Publico pelo resgate dos ativos classe Subordinada.

11
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4. AVALIACAO DO MERCADO DE CAPITAIS —- SEGMENTO RENDA FIXA

Verificada a viabilidade de realizacdo de uma operacéo financeira com lastro no fluxo de

recebiveis de titularidade do estado do Piaui, bem como a apresentagéo de estrutura conceitual

de uma operacdo de securitizacdo (Itens 2 e 3), ha necessidade de avaliacdo das condi¢fes de

mercado voltadas para o segmento de renda fixa - RF, visando a constata¢éo ou ndo de ambiente

de negdcio favoravel a distribuicdo da operagédo de securitizacdo no mercado de capitais.

Neste sentido, analisou-se 0 comportamento do mercado de capitais a partir de dados

extraidos de fonte publica — site da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais, posi¢cdo de setembro/2025, conforme Tabelas a seguir:

TABELA 6 — RANKING ANBIMA / COORDENADORES DE OPERACOES DE

SECURITIZACAO - POSICAO: SETEMBRO/2025

Renda Fixa - RF / Securitizacdo 2025

Coordenadores - - .
Ranking 2025 R$ mil Participacéo
ITAU BBA 1° 18.427.973 26,81%
XP INVESTIMENTOS 20 9.927.828 14,44%
BRADESCO BBI 30 6.929.219 10,08%
BTG PACTUAL 40 6.752.033 9,82%
SANTANDER 50 6.636.234 9,65%
SAFRA 6° 5.658.841 8,23%
BB-BI 7° 3.746.054 5,45%
BR PARTNERS 8° 1.933.554 2,81%
UBS BB 9o 1.700.024 2,47%
VOTORANTIM 100 1.629.193 2,37%
ABC BRASIL 110 990.148 1,44%
GALAPAGOS CAPITAL INVEST. 12° 957.866 1,39%
BNP PARIBAS 13° 700.000 1,02%
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZACAO 14° 586.512 0,85%
OPEA SECURITIZADORA 150 560.014 0,81%
CEF 16° 345.000 0,50%
MODAL 17° 283.710 0,41%
RABOBANK 18° 201.483 0,29%
DAYCOVAL 19° 175.015 0,25%
PLANNER 200 162.000 0,24%
INTER 21° 123.393 0,18%
One Corporate 22° 122.000 0,18%

12
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Renda Fixa - RF / Securitizagdo 2025
Coordenadores - - SR
Ranking 2025 R$ mil Participacao

GENIAL CV 23° 77.085 0,11%
BANCO BS2 24° 40.000 0,06%
ASA ASSET 2 GESTAO DE RECURSOS 250 36.000 0.05%
LTDA
BAMBOO SEC 26° 34.000 0,05%
ORIZ ASSESSORIA FINANCEIRA LTDA 27° 4.844 0,01%

Fonte: Ranking Anbima de Renda Fixa e Hibridos - Originacao, posicdo Setembro/2025,
publicado em 30/10/2025, conforme consulta realizada no dia 10/11/2025, no seguinte
Endereco Eletronico:
https://data.anbima.com.br/publicacoes/ranking-de-renda-fixa-e-hibridos.

Elaboragéo: Equipe Fipe.

GRAFICO 1 - PARTICIPACAO DE MERCADO

Coordenadores R.F. Securitizacao (10 maiores)
Acum. 2025/Set
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Fonte: ANBIMA. Elaboragdo: Equipe Fipe.
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TABELA 7 - RANKING ANBIMA / DISTRIBUIDORES DE OPERACOES DE

SECURITIZAGCAO - POSICAO: SETEMBRO/2025

ITAU BBA 11.655.853 24,33%

SAFRA

BTG PACTUAL

BB-BI

UBS BB

INTER

RABOBANK

PLANNER

GALAPAGOS CAPITAL INVEST.

OPEA SECURITIZADORA

30

50

70

90

11°

13°

15°

17°

190

5.578.603

4.681.833

3.238.383

957.866

694.622

560.014

489.597

201.483

162.000

11,64%

9,77%

6,76%

2,00%

1,45%

1,17%

1,02%

0,42%

0,34%

DEMAIS INSTITUICOES | 430214 0,90%

Fonte: Ranking Anbima de Renda Fixa e Hibridos - Distribuicdo, posi¢do Setembro/2025,
publicado em 30/10/2025, conforme consulta realizada no dia 10/11/2025, no seguinte

Endereco Eletrénico:

https://data.anbima.com.br/publicacoes/ranking-de-renda-fixa-e-hibridos.

Elaboragéo: Equipe Fipe.
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GRAFICO 2 - PARTICIPACAO DE MERCADO

ITAU BBA

XP

SAFRA

BRADESCO BBI

BTGPACTUAL

SANTANDER

BB-BI

BR PARTNERS

GALAPAGOS

VOTORANTIM

DENMAIS

R$ milhdes - Acum. 2025/Set

11.656
6.579
5.579
5.020
4.682
3.883
3.238
1.119
958
745
4.451

Fonte: ANBIMA. Elaboracéo: Equipe Fipe.

TABELA 8 - ANBIMA / BOLETIM DE MERCADO DE CAPITAIS / INVESTIDORES

Distribuidores Op. Securitizacio (10 maiores)

EM CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - CRA
POSICAO: SETEMBRO/2025 — (Valores em R$ milhdes)

veo | msttoss | Pundosde | termedirie | suponr | (5% Tora
jan/25 1 876 1.231 2.108 167 2.275
fev/25 39 365 493 897 1.229 2.126
mar/25 37 260 280 577 1175 1.752
abr/25 57 124 1.289 1470 1.834 3.304
mai/25 34 218 397 649 2183 2.832
jun/25 58 140 689 887 1.174 2.061
jul/2s 145 276 379 800 1520 2.320
ago/25 80 521 2.560 3.161 3.325 6.486
set/25 270 107 3.181 3.558 2,503 6.061

Fonte: Boletim de mercado de capitais, posicdo Setembro/2025, publicado em 20/10/2025,
conforme consulta realizada no dia 10/11/2025, no seguinte Enderego eletronico:
https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-capitais/setembro-tem-

seqgundo-maior-resultado-do-ano-em-volume-encerrado-impulsionado-por-debentures-e-

retomada-de-fidc

Elaboragéo: Equipe Fipe.
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GRAFICO 3 - PARTICIPACAO INVESTIDORES EM CRA

Participacdo Investidores em CRA - Acum. 2025/Set

r-

36%

M Investidores Institucionais

¥ Fundos de Investimento
Intermedidrios ligados a Oferta

m Pessoas Fisicas

Fonte: ANBIMA. Elaboracéo: Equipe Fipe.
TABELA 9 - ANBIMA /BOLETIM DE MERCADO DE CAPITAIS/ INVESTIDORES
EM CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - CRI

POSICAO: SETEMBRO/2025

Valores em R$ milhdes

INVESTIDORES / CRI - CERTIFICADO DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

Fonte: Boletim de mercado de capitais, posicdo Setembro/2025, publicado em
20/10/2025, conforme consulta realizada no dia 10/11/2025, no seguinte Endereco
eletronico: https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-
capitais/setembro-tem-segundo-maior-resultado-do-ano-em-volume-encerrado-

impulsionado-por-debentures-e-retomada-de-fidc

Elaboragéo: Equipe Fipe.

Més | intituiongis | Investiment | ligadios Oferta | SUD1l | Fiicee | Tota
jan/25 411 2.150 420 2.981 1.125 4.106
fev/25 49 1.019 238 1.306 1113 2.419
mar/25 24 2.566 915 3.505 1.438 4.943
abr/25 94 3.184 481 3.759 525 4.284
mai/25 258 1.082 286 1.626 1.090 2.716
jun/25 104 3.520 629 4.253 1.352 5.605
jul/2s5 91 1.280 949 2.320 1.106 3.426
ago/25 17 816 978 1.811 655 2.466
set/25 133 1.121 1.068 2.322 2.149 4.471
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GRAFICO 4 - PARTICIPACAO INVESTIDORES EM CRI

Participacio Investidores em CRI - Acum. 2025/Set

B Institucionais M Fundos Intermedidrios MP.F.

Fonte: ANBIMA. Elaboracdo: Equipe Fipe.
TABELA 10 - ANBIMA /BOLETIM DE MERCADO DE CAPITAIS/
INVESTIDORES EM FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS

POSICAO: SETEMBRO/2025

jan/25 291 2.316 810 3417 96 8 3521

mar/25 255 2.698 2372 5325 412 40  5.777

mai/25 378 4.554 416  5.348 493 0 5.841

jul/25 154 4.837 292 5.283 473 18 5.774

set/25 532 6.525 988  8.045 608 0 8.653

Fonte: Boletim de mercado de capitais, posi¢do Setembro/2025, publicado em 20/10/2025, conforme
consulta realizada no dia 10/11/2025, no seguinte Endereco eletrénico:
https://data.anbima.com.br/publicacoes/boletim-de-mercado-de-capitais/setembro-tem-segundo-
maior-resultado-do-ano-em-volume-encerrado-impulsionado-por-debentures-e-retomada-de-fidc
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Elaboracédo: Equipe Fipe.

GRAFICO 5 - PARTICIPACAO INVESTIDORES EM FIDC
Participagdo Investidores em FIDC- Acum. 2025/Set

M Institucionais ™ Fundos Interm. M P.F. m Estrangeiros

Fonte: ANBIMA. Elaboracdo: Equipe Fipe.

TABELA 11 — ANBIMA / RANKING DE GESTAO DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO - POSICAO: SETEMBRO/2025

BB ASSET 1.224.517 21.595 423.771 98.650 1.768.534 17,51

BRADESCO 492.261 55.161 297.325 49.826 894573 8,86

BTG PACTUAL 172.162 112.862 33.333  237.320 555.678 5,50

BANCO SANTANDER  256.181 30.864 108.041 7.362 402.447 3,98

XP ASSET 74.878 70.513 23.825 58.525 227.741 2,25

OPPORTUNITY
ASSET 5.208 20.619 120  126.093 152.040 1,51
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PLURAL

17.597 10.110 4.245 101.394 1,00

12.822 1.371 55.029 74321 0,74

[1] Categoria: Ac¢des, Cambial, ETF, FIDC, FIP, FIl e Off-Shore.
Fonte: Ranking de Gestdo de Fundos de Investimento, patriménio liquido por categoria ANBIMA,
posicdo Setembro/2025, publicado em 21/10/2025, conforme consulta realizada no dia 10/11/2025,

no seguinte Endereco eletrénico:

https://data.anbima.com.br/publicacoes/ranking-de-gestores-de-fundos-de-investimento

Elaboragdo: Equipe Fipe.

GRAFICO 6 - RANKING ANBIMA / GESTAO DE FUNDOS

Ranking ANBIMA Gestéo de Fundos, R$ milhdes - Set/2025

DEMAIS
PLURAL

OLIVEIRATRUST..

SAFRA

KINEA INVEST.
OPPORTUNITY ASSET
SICREDI

XP ASSET

REAG INVESTIMENTOS
BANCO SANTANDER
BRLDTVM

BTG PACTUAL

CAIXA ASSET
BRADESCO

ITAU UNIBANCO

BB ASSET

Fonte: ANBIMA. Elaboracdo: Equipe Fipe.
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Os fundos de investimento, em especial, dos segmentos de Renda Fixa, Multimercados
e Previdéncia, sdo os principais investidores das operacdes de securitizacdo. Os trés segmentos
referidos, apresentam patriménio liquido na casa dos R$ 7,2 trilhdes, demonstrando capacidade
financeira e potencial para investimentos em operagdes do segmento de renda fixa, no qual se

inclui as operacdes de securitizacgao.

Verifica-se nas estruturas de securitizagdo com emissdes dos CRA, CRI e cotas de
FIDC, a presenca significativa de investidores do segmento institucional (fundos de pensao,
seguradoras, bancos, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e gestora de
recursos), além dos fundos de investimento e de intermediérios ligados a oferta (instituicoes

financeiras — coordenadores e distribuidores das operacdes).

Diante das constatacGes acima, observa-se que o ambiente de negdcios voltado para
emissdes de titulos e valores mobiliarios no mercado de capitais se mostra ativo, com
instituicOes financeiras atuando na coordenacao e distribuicdo das operacgdes e, de outro lado, a

forte presenca de investidores das operagdes de securitizacdo de variados setores da economia.

Portanto, conclui-se que ha mercado firme para emissao de operacao de securitizacdo na

forma pretendida pelo estado do Piaui.
5. PARAMETROS PARA A REALIZACAO DA OPERACAO

Por tratar-se de operacdes de securitizacdo exitosas — segmento setor publico, € razoavel
analisar as condicdes de estruturacdo e conhecer as informacdes gerais relativas a operacao de
securitizacdo dos direitos creditdrios realizada pelo estado de Minas Gerais e nas trés emissoes
feitas pela Companhia Paulista de Securitizacdo — CPSEC, referentes as operacGes de
securitizacdo dos direitos creditérios de titularidade do estado de Sdo Paulo, na forma

apresentada na tabela a seguir:
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TABELA 12 - OPERACOES DE SECURITIZACAO REALIZADAS PELOS
ESTADOS DE MINAS GERAIS E SAO PAULO

12EMISSAO | 22EMISSAO |, X
Série Unica (1) | em Duas Séries em Duas géﬁgﬂdiis(go(@
2 Séries (3)
MG SP SP sp

FLUXO CEDIDO R$ MM 1.819 2.080 5.904
DATA EM. DEB GAR. REAL set-12 mar-12 dez-14 jul-15
DEB. GAR. REAL R$ MM 316 600 800 740
CUSTO ESTR/DISTR. R$ MM 8,25 N/D 15 15,37
CAPTACAO LIQUIDAR$ MM 307,75 600 785 724,63

Amortizacdo Pagamento Pagamento Amortizago.
DESTINAGCAO Debéntures. Cegséo Cegséo Debéntures

Subordinadas Subordinadas
LASTRO Parcelamentos  Parcelamentos Parcelamentos  Parcelamentos
TAXA DI +3,25% aa DI +2,90% aa DI +2,60% aa DI+ 2,50% aa
PRAZO AMORT. 60 meses 46 meses 60 meses 60 meses

~ . Melhores. Melhores .
COLOCACAO Gar. Firme Esforcos Esforcos Gar. Firme
DATA EMISSAO DEB SUBORD  jul-12 mar-12 dez-14
DEB. SUBORD. R$ MM 1.819 1.154 5.119
Até 100% Selic
0, 0,

TAXA 85% do DI Cap. Simples 12,28% aa
PRAZO 120 meses 156 meses 115 meses
ICSD FLUXO CEDIDO/ DEB GR 5,8 3,5 7,4 3,8

Fonte: Informac@es extraidas dos Prospectos definitivos da emissdo de MG e da 32 emissdo de SP
(1) A captacdo com a emissao no valor de R$ 307,75 MM foi destinada para pagamento das Debéntures
Subordinadas de titularidade do Estado MG.
(2) Integralizacdo de Capital na Securitizadora CPSEC: R$ 326 MM. Com os recursos integralizados +
captacdo (R$ 600 MM), foram pagos ao Estado de SP parte da cessdo em espécie (valor pago: R$ 926
MM). A outra parte R$ 1.154 MM foi paga com Debéntures Subordinadas, perfazendo R$ 2.080 MM

de Fluxo cedido a CPSEC.

(3) Fluxo Cedido: R$5.904 MM a CPSEC; pagos ao Estado SP: R$ 785 MM captados e com R$5.119
MM em Debéntures Subordinadas emitidas pela CPSEC.
(4) A captagdo com a 32 emissdo no valor de R$ 724,6 MM foi destinada para pagamento das Debéntures
Subordinadas de titularidade do Estado SP emitidas na 22 emisséo.

Nota-se que as referidas operacdes foram realizadas no mercado de capitais e, em comum,

apresentaram as seguintes caracteristicas:

a) Lastreadas no fluxo de recebimento oriundo de parcelamentos;

b) Com taxa de remuneracdo DI + spread (2,50% a.a. a 3,25% a.a.);
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c) Com prazo de até 60 meses (5 anos); e,

d) Com indice de Cobertura do Servi¢o da Divida — ICSD de, pelo menos, 3,5 X.

Ressalta-se a necessidade de verificacdo de operacdes do setor privado, lastreadas em

direitos creditorios, realizadas recentemente no mercado de capitais (informagdes extraidas de

prospectos definitivos de dominio publico), conforme Tabela a seguir:

TABELA 13 - OPERACOES DE SECURITIZACAO

LASTRO VEiC ; VALOR REG
DATA |TIPO| DIREITOS SECURITIz | SERIE | EMISSAO | RATING | TAXAAA. [VENC. | i
CREDITORIOS R$ :
1 380.074.000 15,41% 15/01/30
2 59.718.000 DI +0,40% 15/01/30
BOA SAFRA OPEA MOODY’S Gar.
30/01/25 | CRA | comenie SCORITIZADORA | & 35.497.000 | N o IPCA+8,74% | 15/01/32 | 4"
42 24.711.000 IPCA+895% | 15/01/35
500.000.000
. AUSTIN | CDI +2% 72 Melh.
27/02/25 | FIDC | MULTICARTEIRA | FIDC XP UNICA | 240,000,000 | 1 (Alv) RS e
0,
12sén. | 320.000.000 Eﬂ/;) 4%
~ Melh.
08/04/25 | FIDC | MULTICARTEIRA | FIDC XP 22 5b. 40.000.000 NAO Sem Prioridade | 7 ANOS Esforos
360.000.000
17/04/25 | FIDC | MULTICARTEIRA | FIDC XP UNICA | 350.000.000 | AUSTIN | CDI+3% 5 ANOS | _Melh.
brA (Alvo) Esforgos
16/05/25 | CRI | MELNICK VERT UNICA | 100.000.000 | MOODY'S | 101% do DI | 29/05/28 | 52"
SECURITIZADORA -000. Firme
18 228.199.000 18,00% 22/05/28
UBY ECOAGRO 22 25.121.000 | .. 125% do DI 22/05/28 | Gar.
28/05/25 | CRA | AGROQUIMICA | SECURITIZADORA | 31 o e DI +3.35% 21/05/29 | Firme
350.000.000
12Sén. | 262.500.000 | MOODY'S | IPCA +823% | 17/05/32 | Gar.
CASHME PROVINCIA 22Mez. | 52.500.000 | AAADr IPCA +10% | 17/05/32 | Firmee
20/05/25 | CRI | SOLUCOES R CURITIAADORA | = . Melh.
FINANCEIRAS 3Sub. | 35.000.000 IPCA+11% | 15/10/32 | gof ool
350.000.000 Privada
18 89.108.000 DI + 1,05% 15/10/30
2 67.814.000 IPCA+900 | 15/10/30
TENDA OPEA Gar.
3010125 | CRI | 5808 o | eeuriTizADORA | & 133.429.000 | S&P brA+ | 14,45% 151030 | %
42 9.649.000 IPCA+899% | 15/10/32
300.000.000
18 257.981.000 101% TaxaDl | 15/10/32
LAVVI EMPREEN | OPEA 28 73.927.000 13,80% 15/10/35 Gar.
8110125 | CRI | \MOBILIARIOS | SECURITIZADORA | 3a 68.002.000 |~ PP | \oca + 780% | 15/10/35 | Firme
400.000.000
18 200.000.000 99% TaxaDl | 15/10/31
JALLES ECOAGRO . S&P Gar.
05/11/25 | CRA | prso oo SECURITIZADORA| 2 ]200.000.000 | 257 13,43% 15/10/35 | A0
400.000.000

Fonte: Informacdes extraidas dos Prospectos definitivos das emissdes, disponiveis nos sites das emissoras, CVM e B3.
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Verifica-se que as emissdes de valores mobiliarios foram realizadas em diferentes
veiculos de securitizacdo (compativel com a atividade-fim dos titulares dos direitos creditorios),
com prazos de 3 anos a 10 anos e taxas de remuneracdo variadas (prefixadas, correcdo por IPCA

+ spread e DI + spread).

Registra-se que a atividade de distribuicdo de operacbes com emissdo de valores
mobiliarios no mercado de capitais é competéncia restrita a instituicdo financeira (Corretoras
de Titulos e Valores Mobiliarios — CTVM, Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios —
DTVM e Bancos de Investimento, Comercial e Mdltiplo) autorizadas pelo Banco Central do
Brasil na forma da Lei federal n® 4.595/1964 e alteracdes posteriores, Lei federal n® 4.728/1965
e alteracBes posteriores e Lei federal n° 6.385/1976 e alteracdes posteriores; Resoluces do
CMN n° 5.008/2022, 5.046/2022 e 5.060/2023, todas expedidas pelo Banco Central do Brasil.

Ressalta-se que, além da observancia da legislacdo comentada acima, deve-se obedecer,
para fins de realizacdo de opera¢do com emissdo de valores mobiliarios, as resolucfes emitidas
pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, notadamente as Resolucgdes n°® 160/2022 e n°

161/2022, e suas respectivas alteracoes.

Assim, a distribuicdo da operacdo de securitizacdo dos direitos creditorios, na forma
pretendida pelo estado do Piaui, deverd ser realizada por uma instituicdo financeira, na
qualidade de coordenador lider da operacdo, observando-se as opc¢bes de regimes de

distribuicdo de operacdes no mercado de capitais, com as respectivas definicdes:

1) Melhores Esforcos: o coordenador lider da operacao se compromete a empenhar seus

melhores esforcos para distribuir os valores mobiliarios no mercado, ndo se
responsabilizando pela colocacdo parcial e/ou integral da emisséo.

Risco: ndo héa certeza de que a operacdo se realizard parcial ou integralmente como
pretendida, pois a subscricdo dependera de demanda dos investidores (risco de ndo
realizar a operagéo de securitizacdo).

Vantagem: potencial aumento no interesse de institui¢fes financeiras na participacéo
no processo de estruturacdo e distribuicdo da operagdo de securitizagdo no mercado,
ja que o coordenador lider ndo é obrigado a colocar a operagdo no mercado (nédo
assume o compromisso em alocar recursos na operagéo).

2) Garantia Firme: o coordenador lider ficara obrigado a adquirir os titulos

(remanescentes ou totalidade), caso ndao houver demanda dos investidores para a

subscrigdo dos valores mobiliérios.
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3)

4)

Risco: probabilidade de reducdo ou até desinteresse de instituicGes financeiras no
processo de estruturacao e distribuicdo da operacdo (bancos assumem o compromisso
em alocar recursos para aquisicdo da operacao).

Vantagem: certeza de realizagcdo da operagéo, independentemente da demando do
mercado de capitais, no percentual estabelecido como garantia firme.

Misto: trata-se de regime com combinacdo de elementos dos regimes de melhores
esforcos e de garantia firme. Nesta modalidade, por exemplo, o coordenador lider
poderd prestar garantia firme para uma parcela da emissédo e envidar seus melhores
esforcos de distribuicdo para a outra parte restante.

Risco: ndo ha a garantia de distribuicdo integral da operacéo (garantia é restrita a parte
coberta pelo regime de garantia firme);

Vantagem: possibilita oferecer solucdo intermediéria, permitindo que o Estado e o
coordenador lider compartilhnem os riscos e beneficios da operacdo. O regime misto
permite adaptacdo as necessidades especificas da operacdo e dos participantes
envolvidos.

Alternativamente, vislumbra-se a possibilidade em adotar a distribui¢do da operacéo

de securitizacdo pelo regime de melhores esforcos, combinada com a obrigatoriedade

da instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo — em adquirir percentual dos

ativos emitidos (aquisicio de parte da operacdo — valores mobiliarios de classe sénior

e/ou mezanino).

Risco: probabilidade de reducdo ou até desinteresse de instituicGes financeiras no
processo de estruturacao e distribuicdo da operacdo (bancos assumem 0 compromisso
em alocar recursos para aquisicdo da operacdo, ainda que parcialmente);

Vantagem: sinaliza para o mercado de capitais tratar-se de operacdo de qualidade, ja
que a instituicdo financeira (coordenador lider) responsavel pela estruturacdo da
operacdo adquirira parte dos ativos que serdo distribuidos no mercado (classe sénior
e/ou mezanino), o que possivelmente despertara o interesse de potenciais investidores

na operagao.

Com relacéo a adogdo por uma das modalidades de regime de distribuicéo, verifica-se

nas operacdes realizadas pelos estados de Minas Gerais e de S&o Paulo — setor publico e, as

demais feitas pelo setor privado (Tabelas 12 e 13), a opcédo pelos regimes de garantia firme e

de melhores esforgos.
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Menos comum no mercado, a utilizagéo de regime de distribuicdo no formato misto, o
qgue ndo significa ser inviavel a sua utilizacdo, ja& que possibilita a flexibilizacdo no
compartilhamento de riscos, com potencial de trazer para a operacdo maior eficiéncia na
distribuicdo dos ativos no mercado de capitais, tornando-se atrativa na emisséo que demandar
estruturacdo customizada, elaborada para atender necessidades especificas, ndo seguindo um
modelo usual e de carater padronizado.

A opcéo por uma das modalidades de regime de distribuicdo devera ser decidida pelo
estado do Piaui previamente a contratacdo de uma instituicdo financeira para atuar na condigéo
de coordenador lider da operagéo pretendida.

Para fins de apoio ao Estado na decisdo, dentre as opc¢des acima descritas, recomenda-
se a adocdo pelo regime de distribuicdo da operacdo de “melhores esfor¢os”, combinado com a
obrigacdo da instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo - em adquirir valores
mobiliarios (classe sénior e/ou mezanino) correspondente a 20% do total ofertado no mercado
de capitais, tendo em vista apresentar beneficios a realizacdo da operacdo com:

Q) o alinhamento de interesses, ja que a instituicdo financeira participante da
estruturacdo adquirira parte da operacdo (subscricdo da classe de ativos sénior
e/ou mezanino) juntamente com o Estado (subscricdo da classe de ativos
subordinada);

(i) atransmissdo de credibilidade e confianca aos potenciais investidores;

(ili)  apromogdo de incentivo aos investidores na aquisi¢cdo da operacao; e,

(iv)  apresenca da instituicdo financeira como estruturadora e também investidora da
operacdo, sinalizard aos demais investidores o sentimento de conviccdo de que
a operacdo € de exceléncia, podendo influenciar no aumento significativo pela
procura do ativo “demanda aquecida”, com potencial diminui¢do do custo de

captacdo — reducéo da taxa de remuneracgéo aos investidores.
6. ALTERNATIVAS PARA OPERACAO DE SECURITIZACAO

ALTERNATIVA 1: CREDITOS TRIBUTARIOS ORIUNDOS DE PROGRAMAS DE
PARCELAMENTOS + POTENCIAL DE ARRECADACAO VEGETATIVA DA
DIVIDA ATIVA.

Apresenta-se na Tabela 14 abaixo o fluxo estimado de arrecadagdo de creditos
tributérios parcelados + arrecadagdo vegetativa estimada da divida ativa, para o periodo

referente ao 2° semestre de 2026 a 1° semestre de 2031.
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Vislumbra-se a delimitacdo de fluxo potencial de recebimento para lastro de uma

operacdo de securitizacdo com prazo de 60 meses.

TABELA 14 - FLUXO ESTIMADO DE ARRECADAGAO DE CREDITOS TRIBUTARIOS
PARCELADOS + ARRECADACAO VEGETATIVA DA DIVIDA ATIVA - CICLO 2026/2 a
2031/1, LIQUIDO DA COTA-PARTE PERTENCENTES AOS MUNICIPIOS - (R$)

CLASSIFICACAO TOTAL
DOS CREDITOS 2026/2 2027 2028 2029 2030 2031/1 (R$)
Parcelamentos - N&o
Inscritos em Divida | 36.921.686 | 64.253.239 | 55.361.465 | 49.146.458 | 13.261.450 81.971 | 219.026.268
Ativa.
Parcelamentos -
Inscritos em Divida | 11.080.815|19.753.418 | 17.116.028 | 15.737.385 | 7.520.010 9.600| 71.217.255
Ativa.
Inscritos em D.A. -
arrecadacdo
vegetativa estimada, 1.155.375| 2.310.750| 2.310.750| 2.310.750| 2.310.750|1.155.375| 11.553.752
[1]

TOTAL (RS) 49.157.876 | 86.317.407 | 74.788.242 | 67.194.593 | 23.092.210 | 1.246.946 | 301.797.275

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracéo: Equipe Fipe.

Posicdo: 06/01/2026

[1] Média dos valores arrecadados verificados nos Gltimos 5 anos (2021 a 2025) - corrigido pelo IPCA.
Apuragdo com base na proporcao dos créditos inscritos em divida ativa reconhecidos pelos contribuintes em
relagdo ao total dos créditos inscritos em divida ativa.

ALTERNATIVA 1/OPCAO 1: Utilizacéo exclusiva do fluxo estimado de recebimento de

Programas de Parcelamentos (periodo de 60 meses — 2° semestre de 2026 a 1° semestre de

2031) para fins de lastro da operacdo de securitizacdo, com emissdo em duas séries.

Trata-se de opcao “tradicional” com estrutura conhecida pelo mercado de capitais,

conforme operacdes realizadas pelos estados de Minas Gerais e de Sdo Paulo, em particular

a observancia do ICSD - indice de Cobertura do Servico da Divida, no minimo de 3,5 x

(Fluxo de Recebimento/Emissao de valores mobiliarios classe sénior).

Sugere-se a realiza¢ao da operagdo com prazo de 60 meses e emisséo de classe de ativos

em duas séries:
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12 série: emissdao de valores mobiliarios da classe sénior, lastreadas no fluxo de

recebimento oriundos de programas de parcelamentos e distribuida no mercado de capitais

para subscricdo de investidores;

28 série: emissdo de valores mobiliérios da classe subordinada, de subscri¢do privada pelo

estado do Piaui, tendo como lastro o excedente do fluxo de recebimento relativos aos

programas de parcelamentos que serviram de lastro para a emissdo da 12 série.

Apresenta-se nas Tabelas 15 e 16 a seguir, a estrutura financeira e parametros

estimados para a realizagéo da operagéo.

TABELA 15 - OPERACAO DE SECURITIZACAO COM EMISSAO EM

DUAS SERIES
Valores em R$
Fluxo Série 1 - Sénior Sobra Fluxo Série 2
A Recebiveis Subordinada
Valor ICSD* Valor %

2026/2 48.002.501 13.715.000 3,5 34.287.501| 71,43% 34.287.501
2027 84.006.656 24.001.902 35 60.004.754 | 71,43% 60.004.754
2028 72.477.492 20.707.855 3,5 51.769.637| 71,43% 51.769.637
2029 64.883.843 18.538.241 3,5 46.345.602| 71,43% 46.345.602
2030 20.781.460 5.937.560 35 14.843.900| 71,43% 14.843.900

2031/1 91.571 26.163 35 65.408| 71,43% 65.408
Total 290.243.523 82.926.721 3,5 207.316.802 | 71,43% 207.316.802

(*) Indice de Cobertura do Servico da Divida — ICSD
Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe
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TABELA 16 - PARAMETROS ESTIMADOS DA OPERACAO

Previsdo de realizacdo da operacao

29 trimestre/2026

Cessdo do Fluxo de Recebimento 2026/2
a 2031/1

R$ 290.243.523

Ativo — Classe Sénior
(compradas pelos investidores)

R$ 82.926.721

Ativo — Classe Subordinada
(subscrita pelo Estado)

R$ 207.316.802

Prazo de amortizagéo

5 anos — 2026/2 a 2031/1

Taxa de remuneracdo — Classe Sénior

DI + 3% a.a. (A definir)

Remuneracgéo da Classe Subordinada

Sem remuneracdo definida, resgatada pela sobra
do fluxo de recebimento (descontados os custos de
manuten¢do da operacdo e o resgate dos ativos -
classe Sénior). Possibilidade de resgate da classe
subordinada com direitos creditorios inadimplidos
— dacdo em pagamento.

Regime de Distribuicao

Melhores  Esforcos, Garantia Firme ou,
alternativamente, Misto. Possibilidade de instituir
obrigacdo a instituicdo financeira para aquisicao
de parte da operacéo (sugere-se 20% da operacgéo).
A definir

Fonte: Sefaz/PI. Elaboragédo: Equipe Fipe.

Sugere-se gque a taxa de remuneracao aos detentores dos ativos classe sénior seja atrelada

a Taxa DI, considerando que o fluxo de recebimento parcelado ¢ atualizado mensalmente pela

Taxa Selic. Registra-se que a Taxa Selic e a Taxa DI possuem forte correlagdo positiva, dai o

porqué a sugestdo acima mencionada, 0 que representaria um custo efetivo de apenas 3%

(diferenca entre a atualizacdo dos parcelamentos - ativo e remuneracao dos titulos emitidos -

passivo).

Considerando o valor da cessdo dos direitos creditorios de R$ 290.243.523, o0 pagamento

ao Estado se dara: (a) com recursos captados na ordem de R$ 82.926.721; e (b) subscri¢éo, pelo

Estado, dos ativos de classe subordinada, no valor de R$ 207.316.802.

Com relacdo & adocdo do regime de distribuicdo da operacdo, indica-se a opgéo

“melhores esfor¢os”, combinado com a obrigagéo da institui¢do financeira — coordenador lider

da operacgdo - em adquirir valores mobiliarios (classe sénior) correspondente a 20% do total

ofertado no mercado de capitais.
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ALTERNATIVA 1/ OPCAO 2: Utilizaco exclusiva do fluxo estimado de recebimento de

Programas de Parcelamentos (periodo de 60 meses — 2° semestre de 2026 a 1° semestre de

2031) para fins de lastro da operacéo de securitizacdo, com emissao em trés séries.

Esta opgdo é proxima a estrutura conceitual comentada para a OPCAO 1. A novidade
na estrutura da operacdo é a inclusdo de emissdo da classe de ativos mezanino, que também é

distribuida no mercado de capitais para aquisi¢cdo de investidores. Portanto, as classes sénior e
mezanino sdo destinadas para subscricdo de investidores, ja a classe subordinada € de
subscricao privada do Estado.

Constata-se que o ICSD para a 12 série - classe sénior, permanece em 3,5x o fluxo de
recebimento de parcelamentos para o ciclo 2026/2 a 2031/1. Para a 22 série — classe mezanino,
0 ICSD marca 7x o fluxo de recebimento, ja que esta classe de ativos carrega mais risco em
relacdo a classe sénior (classe sénior tem direito de preferéncia no recebimento em relacéo a
classe mezanino).

Verifica-se nesta OPCAO 2 o potencial de incremento na captacio de recursos, com
aumento do volume financeiro da operacgdo distribuida no mercado de capitais em relacéo a
OPCAO 1.

Nas Tabelas 17 e 18 a sequir, registra-se as condi¢des estimadas de estrutura financeira
e parametros para a realizacao da operacao.

TABELA 17 - OPERACAO DE SECURITIZACAO COM EMISSAO EM

TRES SERIES
Valores em R$
Série 1 Sénior Sobra Série 2 Mezanino Sobra Fluxo , .
Fluxo Série 3
S Recebiveis Fluxo Subordinada
Valor |ICSD Valor Valor ICSD Valor %

2026/2 | 48.002.501 | 13.715.000| 3,5 34.287.501 4.898.214 7 29.389.286 | 61,2% 29.389.286
2027 84.006.656 | 24.001.902 | 3,5 60.004.754 8.572.108 7 51.432.647 | 61,2% 51.432.647
2028 72.477.492 | 20.707.855| 3,5 51.769.637 7.395.662 7 44.373.975| 61,2% 44.373.975
2029 64.883.843 | 18.538.241 | 3,5 46.345.602 6.620.800 7 39.724.802 | 61,2% 39.724.802
2030 20.781.460| 5.937.560| 3,5 14.843.900 2.120.557 7 12.723.343 | 61,2% 12.723.343

2031/1 91.571 26.163| 3,5 65.408 9.344 7 56.064| 61,2% 56.064
Total |290.243.523 [ 82.926.721 | 3,5 |207.316.802| 29.616.686 7 177.700.116 | 61,2% | 177.700.116

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracdo: Equipe Fipe.
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TABELA 18 - PARAMETROS ESTIMADOS DA OPERACAO

Previsdo de realizacdo da operacao

2° trimestre/2026

Cessdo do Fluxo de Recebimento 2026/2 a 2031/1

R$ 290.243.523

Ativo — Classe Sénior
(compradas pelos investidores)

R$ 82.926.721

Ativo — Classe Mezanino
(compradas pelos investidores)

R$ 29.616.686

Ativo — Classe Subordinada
(subscrita pelo Estado)

R$ 177.700.116

Prazo de amortizagéo

5 anos — 2026/2 a 2031/1

Taxa de remuneracdo — Classe Sénior

DI +3%a.a. (A definir)

Taxa de remuneracao — Classe Mezanino

DI +4% a.a. (A definir)

Remuneracdo da Classe Subordinada

Sem remuneracdo definida, resgatada pela
sobra do fluxo de recebimento (descontados
0s custos de manutencdo da operacdo e 0s
resgates dos ativos - classes Sénior e
Mezanino).

Possibilidade de resgate da classe
subordinada com  direitos  creditérios
inadimplidos — dacdo em pagamento.

Regime de Distribuicao

Melhores Esforcos, Garantia Firme ou,
alternativamente, Misto. Possibilidade de
instituir obrigacdo a instituicdo financeira
para aquisicao de parte da operacdo (sugere-
se 20% da operacdo). A definir

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracgdo: Equipe Fipe.

Na forma registrada para a OPCAO 1, também se indica para esta OPCAO 2:

(i) que as taxas de remuneracdes aos detentores dos ativos classes sénior e mezanino

sejam atreladas a taxa DI,

(i) regime de distribuicdo de “melhores esforgos” combinado com a obrigagédo da

instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo - em adquirir valores

mobiliarios (classe sénior e/ou mezanino) correspondente a 20% do total ofertado

no mercado de capitais.
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O pagamento ao Estado pelo valor da cessdo dos direitos creditorios de R$ 290.243.523,
se dara: (a) com recursos captados (classes sénior e mezanino) na ordem de R$ 112.543.407; e

(b) subscricao, pelo Estado, dos ativos de classe subordinada, no valor de R$ 177.700.116.

ALTERNATIVA 2: CREDITOS TRIBUTARIOS ORIUNDOS DE PROGRAMAS DE
PARCELAMENTOS + ESTIMATIVA DE ARRECADACAO VEGETATIVA DA
DIVIDA ATIVA + ARRECADACAO POTENCIAL DOS CREDITOS TRIBUTARIOS
NAO PARCELADOS.

Nesta ALTERNATIVA 2, vislumbra-se o reposicionamento da estrutura da operagéo
de securitizacdo dos direitos creditorios em relacdo a estrutura apresentada neste relatério para
as OPCOES 1 e 2 da ALTERNATIVA 1, agregando para a operacdo de securitizacdo 0s
trabalhos técnicos do prestador de servicos Agente de Assessoramento a Cobranca,
possibilitando o aumento na recuperacdo do fluxo de recebimento — sobretudo dos créditos
tributérios reconhecidos pelos contribuintes e que ndo foram parcelados. Enfatiza-se que esta
estrutura inova em relacao aquelas ja realizadas no setor publico (operacbes dos estados de

Minas Gerais e de Sdo Paulo), objetivando o incremento na arrecadacgéo ao estado do Piaui.

A principal vantagem para o Estado neste formato de operagdo consiste no melhor
aproveitamento do fluxo de recebimento, possibilitando ampliar o valor da operacéo levada ao
mercado de capitais para subscri¢do dos investidores e, adicionalmente, trazer mais agilidade

nos processos de cobranca que, ao final, resultard no aumento da arrecadacao.

Dada a relevancia para a estrutura da operagéo, os servicos auxiliares de assessoramento
a cobranca de créditos tributarios inadimplidos, de acordo com as diretrizes que deverao ser
fixadas pela Procuradoria Geral do Estado — PGE e pela Secretaria de Fazenda - SEFAZ,

respectivamente, concentram-se nas seguintes atividades:

a) Analise e segmentacdo da base de devedores, conforme perfil e valor do débito;

b) Apoio na estruturacdo de estratégias de cobranca administrativa amigavel e de
renegociacdo de dividas;

¢) Emisséo e envio de notificacOes, cartas de cobrancga, e-mails, SMS, entre outros meios
de comunicagdo com os contribuintes;

d) Suporte nas atividades de atendimento a contribuintes para regularizacdo de débitos;

e) Fornecimento de plataforma tecnoldgica para gestdo das cobrangas, com acesso pelo

ente federado;
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f) Integracdo com bases de dados externas (ex: Receita Federal, Serasa, Cartorios) para
qualificacdo dos devedores e suporte as a¢des de cobranca;

0) Realizacdo de atividades preparatdrias para protesto extrajudicial de dividas inscritas
em divida ativa, incluindo anélise documental e emisséo de certiddes;

h) Geragdo de relatorios gerenciais e estatisticos periddicos sobre as acOes realizadas e
resultados obtidos;

i) Sugestdes de aprimoramento na politica de cobranca estadual, inclusive com propostas
legislativas, se for o caso; e,

j) Treinamento de equipe interna, quando necessario.

Ressalta-se que para a viabilidade de estruturacdo da operacéo lastreada no fluxo financeiro
dos direitos creditorios — previsto nesta ALTERNATIVA 2 é condicionada a contratacdo dos
servicos do Agente de Assessoramento a Cobranca e, como de praxe no mercado, sua
remuneracao podera advir do compartilhamento dos resultados alcangados com a cobranca dos
créditos inadimplidos, estabelecendo-se uma taxa de remuneracdo, denominada taxa de éxito a
ser fixada no termo de referéncia do edital de licitacdo para a contratacdo de uma instituicao
financeira visando a estruturacdo e distribuicdo da operacdo, caso optar-se por uma das
OPCOES da ALTERNATIVA 2 para fins de realizacio da operagéo de securitizagao.

Os servicos de apoio a cobranga, mencionados no paragrafo anterior, poderdo ser
remunerados por éxito, a taxa maxima de 20% incidente sobre o montante que exceder,

trimestralmente, ao somatorio das seguintes parcelas, apuradas nas respectivas bases:

a) fluxo dos valores parcelados inscritos ou ndo em divida ativa. Base: valor previsto de
arrecadacdo do trimestre civil em avaliacdo, considerados os valores na data da
cessdo. Apuracdo: valores verificados pela SEFAZ e PGE no trimestre civil,

b) arrecadacdo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos
contribuintes e inscritos em divida ativa. Base: média da arrecadacdo do trimestre
civil relativos aos 5 (cinco) exercicios anteriores, atualizados pelo IPCA. Apuracao:
arrecadacao verificada no trimestre civil;

c) arrecadagdo estimada dos créditos tributarios, ndo parcelados, reconhecidos pelos
contribuintes e ndo inscritos em divida ativa. Base: estimativa de arrecadac¢ao para o

trimestre civil. Apuracao: arrecadacao verificada no trimestre civil;

32



f 1
Fundagio Instituto de
Pesquisas Econdémicas

d)

€)

taxa de remuneracdo aos investidores (spread acima da taxa DI). Base: valor de
remuneracdo do trimestre civil em avaliacdo. Apuracdo: valor de remuneragao

verificado no trimestre civil; e,

custo de manutencdo da operagdo (prestadores de servigos). Base: custo de
manutencdo da operagdo do trimestre civil em avaliagdo. Apuracdo: custo de

manutencdo verificado no trimestre civil.

Referente a remuneracdo pela prestacdo de servicos do Agente de Assessoramento a

Cobranga, éxito a taxa de 20%, justifica-se em funcéo de pratica de mercado para servigos de

consultoria dessa natureza e afins, conforme observa-se nas seguintes referéncias:

1)

2)

3)

Contrato administrativo firmado entre o Municipio de Varzea Grande (Contratante) e
0 Banco do Brasil (Contratado) — Contrato n° 266/2023, datado em 28/11/2023, com
previsdo de pagamento pela prestacdo de servicos para operacionaliza¢ao e execucao
dos servicos de cobranga administrativa de valores inscritos ou ndo em divida ativa,

de 23% (vinte e trés) por cento, incidentes sobre o montante efetivamente recebido

pelo Contratante, relativo a base de cobranca vinculada ao IPTU; de 25% (vinte e

cinco) por cento, incidentes sobre o montante efetivamente recebido pelo Contratante,

relativo as demais bases — Clausula Oitava do Contrato.

Fonte: Informacdes verificadas com base no contrato acima mencionado.

Contrato administrativo firmado entre a Procuradoria-Geral do Estado do Rio Grande
do Norte (Contratante) e o Banco do Brasil (Contratado) — Contrato n° 12/2024,
Processo n® 01110020.001211/2024-41, datado em 23/07/2024, com previsdo de
pagamento pela prestacao de servicos de cobranga administrativa de débitos inscritos

ou ndo em divida ativa, de 23% (vinte e trés) por cento, incidentes sobre 0 montante

efetivamente recebido pelo Contratante — Clausula Oitava do Contrato.

Fonte: Informagdes verificadas com base no contrato acima mencionado.

Contrato administrativo firmado entre a Procuradoria-Geral do Estado do Ceara
(Contratante) e o Banco do Brasil (Contratado) — Contrato n® 12/2024, Processo n°
13001.024138/2024-11, datado em 24/09/2024, com previsdao de pagamento pela
prestacao de servicos de apoio operacional para a cobranca administrativa de débitos

inscritos em divida ativa, de 23% (vinte e trés) por cento, incidentes sobre 0 montante

efetivamente recebido pelo Contratante — Clausula Oitava do Contrato.

Fonte: Informagdes verificadas com base no contrato acima mencionado.
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4)

5)

Termo de Contrato n°® 56/2025, firmado entre o Municipio de Rondolandia/MT
(Contratante) e Montalvdo & Souza Lima Sociedade de Advogados, CNPJ n°
49.306.842/0001-65 (Contratado), datado em 07/07/2025, com previsdo de

pagamento pela prestacéo de servicos de Consultoria e Assessoria Técnica Tributaria

para recuperacdo de crédito previdenciario ndo prescrito nas Contribuigdes
Previdenciarias Patronais de Regime Geral de Previdéncia referente a parcelas
indenizatorias indevidamente suportadas pelo Contratante para o periodo dos ultimos
60 meses; Recuperacdo Administrativa de valores pagos a maior no Seguro de
Acidente de Trabalho (SAT), majorados por Riscos Ambientais do Trabalho (RAT)
e Fator Acidentario de Prevencdo (FAT) nos altimos 60 (sessenta) meses; Assim
como Regularizar Retencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) incidente
sobre pagamentos realizados pelo municipio a fornecedores.”, nas condigdes

estabelecidas no Termo de Referéncia, para cada R$ 1,00 (um real) efetivamente

recuperado ou compensado em beneficio da Contratante, limitado ao montante de R$

3.267.894,43 (Trés milhdes duzentos e sessenta e sete mil oitocentos e noventa e

guatro reais e guarenta e trés centavos), a Contratada tera R$ 0,20 (vinte centavos),

conforme previsto na Clausula Primeira do Contrato.

Fonte: Informacdes pesquisadas no dia 02/02/2026, no seguinte endereco eletronico:
https://www.rondolandia.mt.gov.br/licitacao/NjQ3/

Termo de Contrato n® 073/2024, firmado entre o Municipio de Santa Béarbara/BA
(Contratante) e ASV Consultoria Tributaria Ltda, CNPJ n° 07.406.306/0001-91

(Contratado), datado em 08/04/2023, com previsdo de pagamento pela prestacdo de

servicos Técnico Especializado na ldentificacdo, Constituicdo e Cobrancas dos
Tributos Provenientes da Recuperacdo de Crédito De TFF - Taxa de Fiscalizacao e
Funcionamento, TLA - Taxa De Licenca Ambiental Das Torres De Telefonia Fixa e
Movel, ISSQN - Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza do Posto De
Atendimento Do Bradesco S/A, Torres de Telefonia Claro S/A, Cartorios E
Construcdo Civil Do Municipio, ao Contratado & propor¢do de R$ 0,20 (Vinte

centavos), para cada R$ 1,00 (um real) recuperado, aplicados sobre o proveito

econémico alcancado, conforme previsto na Clausula Quarta do Contrato.

Fonte: Informacdes pesquisadas no dia 02/02/2026, no seguinte endereco eletronico:

https://santabarbara.ba.gov.br/contrato/anexo/298
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6) Contrato Administrativo n® 007/2023-SEMG, firmado entre o Municipio de
Santarem/PA (Contratante) e PUBLICABR Consultoria Tributaria Ltda, CNPJ n°
95.867.065/0001-45 (Contratado), datado em 03/04/2023, com previsdo de

pagamento pela prestacdo de servigos de consultoria para levantamentos de dados,

audita-los, apontar com precisao o0s possiveis valores pagos indevidamente, a fim de
proceder a compensacdo com tributos da mesma espécie os valores pagos
mensalmente ao INSS e elaborar estudo da divida apontada pela Receita Federal do

Brasil, equivalente a R$ 0,20 (vinte centavos) para cada R$ 1,00 (um real) do valor

recuperado/compensado ou reduzido da divida apontada pela Receita Federal do

Brasil, incluindo qualquer modalidade de transacdo judicial ou extrajudicial leva a
efeito com a Unido Federal, sem prejuizo do montante eventualmente fixado pelo
juizo a titulo sucumbencial, na forma da lei e nos termos do art. 57, 11 da Lei 8.666/93.
Fonte: Informacdes pesquisadas no dia 02/02/2026, no seguinte enderego eletronico:
https://transparencia.santarem.pa.gov.br/storage/attachments/contrato-
65a593bd1a32a.pdf

ALTERNATIVA 2 /OPCAO 3: Utilizacdo do_fluxo estimado de recebimento de
Programas de Parcelamentos + Arrecadacdo vegetativa estimada da Divida Ativa +

Arrecadacdo potencial dos créditos tributarios ndo parcelados para fins de lastro da

operacao de securitizacdo, com emissao em duas séries.

Para esta OPCAO 3 vislumbra-se a estruturacdo da operacdo de securitizacdo com

emissao de classe de ativos em duas séries:

12 série: emissdo de valores mobiliarios da classe sénior para distribuicdo no mercado de
capitais, lastreados no fluxo de recebimento oriundos de programas de parcelamentos, acrescido
da expectativa de arrecadacdo vegetativa do fluxo da divida ativa. O fluxo de recebimento
(parcelados + arrecadacdo vegetativa da divida ativa) ficara delimitado para o ciclo 2° semestre
de 2026 a 1° semestre de 2031 (mesmo prazo da operacgdo), constituindo-se lastro financeiro
para realizacdo da operagéo de securitizacdo pelo prazo de 60 meses, com valor financeiro na

mesma proporc¢éo do fluxo de recebimento.

2% série: emissédo de valores mobiliarios da classe subordinada, de subscricéo privada pelo
Estado. O lastro financeiro desta emissao consiste nos creditos tributarios reconhecidos pelos
contribuintes, exceto os créditos — fluxo de recebimento de lastro para a emissdo da 12 série

referida acima. O valor de emissdo serd no mesmo montante do lastro financeiro oriundos dos
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créditos tributarios, sem prazo especifico de vencimento desta emisséo, podendo ser liquidada

juntamente com o prazo de vencimento da emissdo da 12 série — classe sénior.

Nas Tabelas 19 e 20 a sequir, verifica-se as condi¢Oes estimadas de estrutura financeira e
parametros para a realizagdo da operacao.

TABELA 19 - OPERACAO DE SECURITIZACAO COM EMISSAO EM

DUAS SERIES
Valores em R$
Créditos
Fluxo Recebimento trlbu_tarlos
reconhecidos pelos
Parcelados + Série 1 - contribuintes
ANO Arrecadagdo Sénior conforme Tabela 5 Serie 2
Vegetativa Estimada lad Subordinada
da Divida Ativa BEn D e
2026/2 a 2031/1 p Gl ety
vegetativa estimada
2026/2 a 2031/1)
Valor
2026/2 49.157.876 49.157.876
2027 86.317.407 86.317.407
2028 74.788.242 74.788.242
2.609.077.751| 2.609.077.751
2029 67.194.593 67.194.593
2030 23.092.210 23.092.210
2031/1 1.246.946 1.246.946
TOTAL 301.797.275 301.797.275 2.609.077.751 2.609.077.751

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracao: Equipe Fipe.
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TABELA 20 - PARAMETROS ESTIMADOS DA OPERACAQO

Previsdo de realizacdo da operacao

2° trimestre/2026

Créditos tributarios reconhecidos pelos
contribuintes (Tabela 5)

R$ 2.910.875.026

Ativo — Classe Sénior
(compradas pelos investidores)

R$ 301.797.275

Ativo — Classe Subordinada
(subscrita pelo Estado)

R$ 2.609.077.751

Prazo de amortizagéo

5 anos — 2026/2 a 2031/1

Taxa de remuneracdo — Classe Sénior

DI +3%a.a. (A definir)

Remuneracdo da Classe Subordinada

Sem remuneracdo definida, resgatada pela
sobra do fluxo de recebimento (descontados
0s custos de manutencdo da operacao,
inclusive o0 pagamento ao Agente de
Assessoramento a Cobranca, e o resgate dos
ativos - classe Sénior). Possibilidade de
resgate da classe subordinada com direitos
creditérios inadimplidos — dacdo em
pagamento.

Regime de Distribuigéo

Melhores Esforgos, Garantia Firme ou,
alternativamente, Misto. Possibilidade de
instituir obrigacdo a instituicdo financeira
para aquisicdo de parte da operacdo (sugere-
se 20% da operagéo). A definir

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe.

Na forma registrada para as opcdes anteriores, indica-se para esta OPCAO 3:

(1) que a taxa de remuneragdo aos detentores dos ativos classe sénior seja atrelada a

taxa Dl;

(i)  regime de distribuicdo de “melhores esforgos” combinado com a obrigagédo da

instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo - em adquirir valores

mobiliarios (classe sénior) correspondente a 20% do total ofertado no mercado de

capitais.
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O pagamento ao Estado pelo valor da cessdo dos direitos creditérios de R$ 2.910.875.026,
se dara: (a) com recursos captados (classe sénior) na ordem de R$ 301.797.275; e (b)

subscricao, pelo Estado, dos ativos de classe subordinada, no valor de R$ 2.609.077.751.

ALTERNATIVA 2 /OPCAO 4: Utilizacdo do fluxo estimado de recebimento de
Programas de Parcelamentos + Arrecadacdo vegetativa estimada da Divida Ativa —

Descontos estimados + Arrecadacdo potencial dos créditos tributarios ndo parcelados

para fins de lastro da operacao de securitizacdo, com emissao em duas séries.

Esta OPCAO 4 é similar & estruturacio da OPCAO 3, também com emisséo de classe de
ativos em duas séries, abaixo relatada. A diferenca consiste no desconto estimado do fluxo de
recebimento para o ciclo de 5 anos (2026/2 a 2031/1) relativos: (i) inadimpléncia do fluxo de
parcelamentos; (ii) Spread da operacdo (prémio de risco); e (iii) custos de manutencdo da
operacdo. Com tais descontos, o volume financeiro da operagdo para subscricdo dos
investidores sera menor em relagdo 8 OPCAO 3.

Emissdo de valores mobiliarios em duas séries:

12 série: emissdo de valores mobiliarios da classe sénior para distribuicdo no mercado de
capitais, lastreados no fluxo de recebimento oriundos de programas de parcelamentos, acrescido
da expectativa de arrecadacdo vegetativa do fluxo da divida ativa e diminuido dos custos
estimados na forma registrada no paragrafo anterior. O fluxo de recebimento (parcelados +
arrecadacao vegetativa da divida ativa — custos estimados) ficard delimitado para o ciclo 2°
semestre de 2026 a 1° semestre de 2031 (mesmo prazo da operacdo), constituindo-se lastro
financeiro para realizacdo da operagdo de securitizacdo pelo prazo de 60 meses, com valor

financeiro na mesma proporcao do fluxo de recebimento.

22 série: emissao de valores mobiliarios da classe subordinada, de subscricdo privada pelo
estado do Piaui. O lastro financeiro desta emissao consiste nos créditos tributarios reconhecidos
pelos contribuintes, exceto os créditos — fluxo de recebimento de lastro para a emisséo da 12
série referida acima (fluxo de recebimento liquido dos descontos). O valor de emissdo sera no
mesmo montante do lastro financeiro oriundos dos créditos tributarios, sem prazo especifico de
vencimento desta emissdo, podendo ser liquidada juntamente com o prazo de vencimento da

emissdo da 12 série — classe sénior.

Apresenta-se nas proximas Tabelas 21, 22 e 23 as condigdes estimadas de estrutura

financeira e par@metros para a realizacdo da operacéo.
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TABELA 21 - FLUXO ESTIMADO DE ARRES:ADAQAO DE CREDITQS
TRIBUTARIOS PARCELADOS + ARRECADACAO VEGETATIVA DA DIVIDA
ATIVA, COM DESCONTOS ESTIMADOS - CICLO 2026/2 a 2031/1

Valores em R$

Fll.JXO Descontos estimados
Recebimento
Parcelados + Fluxo de
Arrecadacéo Recebiveis
NS Vegetativa Inadimpléncia| Spread mg’rl:zigr?%o Custos apos
Estimada da 5% [1] 3% aa 5 ¢ Totais descontos
Divida Ativa [2]
2026/2 a 2031/1
2026/2 49.157.876 2.400.125| 731.919 364.619| 3.496.663| 45.661.213
2027 86.317.407 4.200.333 | 3.913.271 364.619| 8.478.223| 77.839.183
2028 74.788.242 3.623.875| 5.735.952 364.619| 9.724.446| 65.063.797
2029 67.194.593 3.244.192 | 7.323.995 364.619 | 10.932.806 | 56.261.788
2030 23.092.210 1.039.073| 3.285.252 364.619| 4.688.944| 18.403.266
2031/1 1.246.946 4.579 198.606 364.619 567.804 679.142
TOTAL 301.797.275 14.512.176 | 21.188.996 | 2.187.714 | 37.888.886 | 263.908.389

[1] - Inadimpléncia: Taxa de 5% aplicada sobre o fluxo de parcelamentos.
[2] - Securitizadora, Rating, Fiduciario, Custodiante, Escriturador/Liquidante e Gestdo de Recebiveis

(pregos sem corregao).

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragao: Equipe Fipe.
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TABELA 22 - OPERACAO DE SECURITIZACAO COM EMISSAO EM
DUAS SERIES

Valores em R$

2026/2 | 45.661.213 45.661.213
2027 77.839.183 77.839.183
2028 65.063.797 65.063.797
2029 56.261.788 56.261.788
2030 18.403.266 18.403.266

2031/1 679.142 679.142

2.609.077.751

37.888.886

2.646.966.637

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe.
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TABELA 23 - PARAMETROS ESTIMADOS DA OPERACAO

Previsdo de realizacdo da operacao 2° trimestre/2026

Creditos tributarios reconhecidos pelos contribuintes. R$2.910.875.026

Ativo — Classe Sénior

(compradas pelos investidores) R$ 263.908.389

Ativo — Classe Subordinada

(subscrita pelo Estado) R$2.646.966.637
Prazo de amortizagéo 5 anos — 2026/2 a 2031/1
Taxa de remuneragéo — Classe Sénior DI +3% a.a. (A definir)

Sem remuneracao definida, resgatada
pela sobra do fluxo de recebimento
(descontados  os  custos  de
manutenc¢éo da operacdo, inclusive o
pagamento ao Agente de
Assessoramento a Cobranca, e 0
resgate dos ativos - classe Sénior).
Possibilidade de resgate da classe
subordinada com direitos creditorios
inadimplidos — dagdo em pagamento.

Remuneracgéo da Classe Subordinada

Melhores Esforgcos, Garantia Firme
ou, alternativamente, Misto.
Possibilidade de instituir obrigacéo a
instituicdo financeira para aquisicao
de parte da operacéo (sugere-se 20%
da operacdo). A definir

Regime de Distribuigéo

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe.
Na forma registrada para as opgdes anteriores, indica-se para esta OPCAO 4:

(i) gue a taxa de remuneracdo aos detentores dos ativos classe sénior seja atrelada a
taxa DI,

(i)  regime de distribuicdo de “melhores esforgos” combinado com a obrigagédo da
instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo - em adquirir valores
mobiliarios (classe sénior) correspondente a 20% do total ofertado no mercado de

capitais.

O pagamento ao Estado pelo valor da cessdo dos direitos creditorios de R$ 2.910.875.026, se
dara: (a) com recursos captados (classe sénior) na ordem de R$ 263.908.389; e (b) subscricéo,
pelo Estado dos ativos de classe subordinada, no valor de R$ 2.646.966.637.
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ALTERNATIVA 2 /OPCAO 5: Utilizacdo do fluxo estimado de recebimento de

Programas de Parcelamentos + Arrecadacido vegetativa estimada da Divida Ativa —

Descontos estimados + Arrecadacdo potencial dos créditos tributarios ndo parcelados

para fins de lastro da operacdo de securitizacdo, com emissdo em trés séries.

A OPCAO 5 é similar a estruturacdo da OPCAO 4, diferenciando-se com a inclusio de
emissdo da classe de ativos mezanino. Nesta OPCAO 5, a estrutura da operagio passa a contar
com a emissdo de valores mobilidrios em trés series, sem alteracdo de valor financeiro da

operagéo.

Emissao de valores mobiliarios em trés séries:

12 série: emissdo de valores mobiliarios da classe sénior para distribuicdo no mercado de
capitais, lastreadas no fluxo de recebimento oriundos de programas de parcelamentos, acrescido
da expectativa de arrecadacdo vegetativa do fluxo da divida ativa e diminuido dos custos
estimados da operacdo. O valor de emissdo desta 12 série sera menor em relacdo ao fluxo de
recebimento (parcelados + arrecadacéo vegetativa estimada da divida ativa — custos estimados)
- delimitado para o ciclo 2° semestre de 2026 a 1° semestre de 2031 (mesmo prazo da operacao),
objetivando abrir espaco para a emissdo da 22 série — classe de ativos mezanino, que também

sera distribuida no mercado de capitais.

22 série: emissdo de valores mobiliarios da classe mezanino para distribuicdo no mercado
de capitais, lastreadas no fluxo de recebimento oriundos de programas de parcelamentos,
acrescido da expectativa de arrecadacdo vegetativa do fluxo da divida ativa e diminuido dos
custos estimados da operacdo. O valor de emissao desta 22 série sera complementar ao valor da
12 série — classe sénior, perfazendo-se, em conjunto, 0 mesmo valor do fluxo de recebimento
(parcelados + arrecadacdo vegetativa estimada da divida ativa — custos estimados) - delimitado

para o ciclo 2° semestre de 2026 a 1° semestre de 2031 (mesmo prazo da operagéo).

32 série: emissédo de valores mobiliarios da classe subordinada, de subscricéo privada pelo
estado do Piaui. O lastro financeiro desta emissao consiste nos créditos tributarios reconhecidos
pelos contribuintes, exceto os créditos — fluxo de recebimento de lastro para a emissdo da 12 e
22 serie referidas acima (fluxo de recebimento liquido dos descontos). O valor de emisséo sera

no mesmo montante do lastro financeiro oriundos dos creditos tributarios, sem prazo especifico
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de vencimento desta emissdo, podendo ser liquidada juntamente com o prazo de vencimento da

emissdo da 12 e da 22 série — classes sénior e mezanino, respectivamente.

Apresenta-se nas proximas Tabelas 24 e 25 as condi¢6es estimadas de estrutura financeira

e parametros para a realizagdo da operacao.

TABELA 24 - OPERACAO DE SECURITIZACAO COM EMISSAO EM

TRES SERIES
Valores em R$
Créditos Cessdo de parte
tributarios do Fluxo
reconhecidos Recebimento
- - pelos Parcelados +
Fluxo de Serie 1 Serie2 | contribuintes - | Arrecadagio
fvei Sénior Mezanino i
Recebrlvels sobra Tabela 5 Vegetativa Série 3
ANO apos fluxo (exceto Estimada da Subordinada
descontos parcelados + Divida Ativa
(Tabela 21) arrecadacéo 2026/2031,
vegetativa referente aos
estimada descontos
Valor Valor 2026/2 a estimados
2031/1) (Tabela 21)
2026/2 | 45.661.213| 41.510.194| 4.151.019| 4.151.019
2027 77.839.183 | 70.762.894| 7.076.289| 7.076.289
2028 65.063.797 | 59.148.906| 5.914.891| 5.914.891
2.609.077.751 37.888.886 | 2.646.966.637
2029 56.261.788 | 51.147.080| 5.114.708 | 5.114.708
2030 18.403.266 16.730.242 | 1.673.024| 1.673.024
2031/1 679.142 617.402 61.740 61.740
TOTAL | 263.908.389 | 239.916.718 | 23.991.672 | 23.991.672 | 2.609.077.751 37.888.886 | 2.646.966.637

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboracdo: Equipe Fipe.
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TABELA 25 - PARAMETROS ESTIMADOS DA OPERACAO

Previsdo de realizacdo da operacao 2° trimestre/2026

Creditos tributarios reconhecidos pelos contribuintes.  R$ 2.910.875.026

Ativo — Classe Sénior

(compradas pelos investidores) R$ 239.916.718

Ativo — Classe Mezanino

(compradas pelos investidores) R$ 23.991.672

Ativo — Classe Subordinada (subscrita pelo Estado) R$ 2.646.966.637

Prazo de amortizagdo 5 anos — 2026/2 a 2031/1
Taxa de remuneragéo — Classe Sénior DI +3%a.a. (A definir)
Taxa de remuneragéo — Classe Mezanino DI + 4% a.a. (A definir)

Sem remuneracao definida,
resgatada pela sobra do fluxo de
recebimento (descontados 0s custos
de manutencdo da operacdo,
inclusive o pagamento ao Agente de

Remuneracdo da Classe Subordinada Assessoramento a Cobranca, e 0
resgate dos ativos - classes
Sénior/Mezanino). Possibilidade de
resgate da classe subordinada com
direitos creditérios inadimplidos —
dacdo em pagamento.

Melhores Esforgos, Garantia Firme
ou, alternativamente, Misto.
Possibilidade de instituir obrigacéo

Regime de Distribuicao a instituicdo financeira para
aquisicdo de parte da operacdo
(sugere-se 20% da operacdo). A
definir

Fonte: Sefaz/Pl. Elaborag&o: Equipe Fipe.
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Igualmente aos registros para as op¢oes anteriores, indica-se para esta OPCAO 5:

(i) que a taxa de remuneracdo aos detentores dos ativos classe sénior seja atrelada a
taxa DI,

(i)  regime de distribuigdo de “melhores esforgos” combinado com a obrigacdo da
instituicdo financeira — coordenador lider da operacdo - em adquirir valores
mobiliarios (classe sénior e/ou mezanino) correspondente a 20% do total ofertado

no mercado de capitais.

O pagamento ao Estado pelo valor da cesséo dos direitos creditdrios de R$ 2.910.875.026,
se dara: (a) com recursos captados (classes sénior e mezanino) na ordem de R$ 263.908.389; e

(b) subscricdo, pelo Estado, dos ativos de classe subordinada, no valor de R$ 2.646.966.637.

Na pagina seguinte, apresenta-se a Tabela 26 com resumo das opg¢des apresentadas.
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TABELA 26 - RESUMO DAS OPCOES APRESENTADAS

ITEM Opcéo 1 Opcgéo 2 Opcéo 3 Opcéo 4 Opcéo 5
=
w | Parcelamentos - 2026/2 a 2031/1 290243523 | 290.243523 | 290.243.523 | 290.243.523| 290.243.523
T (Tabela 14)
(95}
<
8 Arrecadacéo vegetativa estimada da
= 8 Divida Ativa - 2026/2 a 2031/1 - - 11.553.752 11.553.752 11.553.752
84 |(Tabela14)
50
o O | Estoque de créditos tributérios -
]
a | Tabelas (exceto os parcelamentos + - . 2.609.077.751 | 2.609.077.751 | 2.609.077.751
s arrecadagdo vegetativa estimada da
(LB] Divida Ativa - 2026/2 a 2031/1)
T ,
o TOTAL DE CREDITOS
PASSIVEIS DE CESSAO 290.243.523 | 290.243.523 | 2.910.875.026 | 2.910.875.026 | 2.910.875.026
Quantidade de séries 2 3 2 2 3
<
1
&()ﬂ Classe sénior 82.926.721| 82.926.721| 301.797.275| 263.908.389 | 239.916.718
i
% Classe mezanino - 29.616.686 - - 23.991.672
< =
a) -
o | SUBTOTAL - CAPTAGAOPARA | g5 926.721 | 112.543.407 |  301.797.275| 263.908.380 | 263.908.389
it O ESTADO
4
% Classe subordinada 207.316.802 | 177.700.116 | 2.609.077.751 | 2.646.966.637 | 2.646.966.637
>
TOTAL DA OPERACAO 290.243.523 | 290.243.523 | 2.910.875.026 | 2.910.875.026 | 2.910.875.026
8 Prazo de amortizagao 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos 5 anos
iz
UEJ Taxa de remuneracéo - Classe sénior DI + 3% DI + 3% DI + 3% DI + 3% DI + 3%
<
= ]
x Taxa de remuneracdo - Classe N/A DI + 4% N/A N/A DI + 4%
%) mezanino
<
=
(Z) Agente de assessoramento a cobranca Né&o Né&o Sim Sim Sim
74
o Regime de distribuicdo A definir A definir A definir A definir A definir

Fonte: Sefaz/Pl. Elaboragdo: Equipe Fipe.

Para fins de subsidio ao estado do Piaui, avaliou-se 5 (cinco) opc¢Oes referentes a

formatacdo de uma operacao de securitizacdo dos direitos creditdrios de titularidade do Estado,

conforme abaixo dispostas:
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ALTERNATIVA 1/ OPCAO 1: Utilizagdo exclusiva do fluxo estimado de recebimento de

Programas de Parcelamentos (periodo de 60 meses — 2° semestre de 2026 a 1° semestre de 2031)

para fins de lastro da operacéo de securitizacdo, com emissdo em duas séries.

ALTERNATIVA 1/ OPCAO 2: Utilizagio exclusiva do fluxo estimado de recebimento de
Programas de Parcelamentos (periodo de 60 meses — 2° semestre de 2026 a 1° semestre de 2031)

para fins de lastro da operacgéo de securitizacdo, com emissdo em trés series.

ALTERNATIVA 2 /OPCAO 3: Utilizacao do fluxo estimado de recebimento de Programas de
Parcelamentos + Arrecadacdo vegetativa estimada da Divida Ativa + Arrecadacdo potencial

dos créditos tributdrios ndo parcelados para fins de lastro da operagdo de securitizacdo, com

emissdo em duas séries.

ALTERNATIVA 2 /OPCAOQ 4: Utilizacdo do fluxo estimado de recebimento de Programas de
Parcelamentos + Arrecadacdo vegetativa estimada da Divida Ativa — Descontos estimados +

Arrecadacdo potencial dos créditos tributarios ndo parcelados para fins de lastro da operacao

de securitizacdo, com emissdo em duas séries.

ALTERNATIVA 2 /OPCAO 5: Utilizacgo do fluxo estimado de recebimento de Programas de
Parcelamentos + Arrecadacgdo vegetativa estimada da Divida Ativa — Descontos estimados +
Arrecadacdo potencial dos créditos tributarios ndo parcelados para fins de lastro da operagédo

de securitizacdo, com emissao em trés séries.

Para cada uma das opcdes de estruturacdo e distribuicdo da operacdo junto ao mercado de
capitais, observou-se 0s aspectos regulatérios, financeiros e parametros técnicos. Considerou-
se as seguintes condicOes estimadas na formatagdo de cada uma das opgdes para a operagao
pretendida:

(i) volume financeiro de captacdo junto aos investidores — classes séniores/mezaninos
e montante para subscricdo do Estado na classe de ativos subordinadas;

(i)  prazo de amortizagéo;

(ili)  taxa de remuneragéo aos investidores;

(iv)  regime de distribuicdo da operacdo, conforme previsto nas normas da CVM e
praticas de mercado; e,

(v) necessidade ou ndo de contratacdo do prestador de servicos Agente de

Assessoramento a Cobranga.
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Registra-se que detalhamento das condi¢des e pardmetros para cada uma das opcdes
possiveis para a realizacdo da operacdo de securitizacdo estdo dispostos neste topico “6 —
ALTERNATIVAS PARA OPERACAO DE SECURITIZACAO”.

Aspectos Requlatorios

E certo que para qualquer uma das opcdes, sera necessaria a intermediacao de instituicdo
financeira devidamente autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil (legislacdo
aplicavel: Lei federal n® 4.595/1964 e alteracbes posteriores, Lei federal n® 4.728/1965 e
alteracdes posteriores e Lei federal n°® 6.385/1976 e alteracdes posteriores; Resolu¢des do CMN
n° 5.008/2022, 5.046/2022 e 5.060/2023, todas expedidas pelo Banco Central do Brasil), para

fins de distribuicdo dos valores mobiliarios junto ao mercado de capitais.

Adicionalmente, observou-se também os normativos, em especial as Resolu¢des n°
160/2022 e n° 161/2022, e respectivas alteracOes, emitidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM, para fins de realizacdo de operacdo de securitizacdo, jA que aquela
Autarquia Federal tem competéncia normativa e fiscalizatdria sobre os veiculos securitizadores
e na emissdo de valores mobiliarios (cotas de FIDC ou valores mobilidrios emitidos por

companhia securitizadora).

Condicoes financeiras e parametros

Verifica-se na Tabela 26 o resumo das opcGes apresentadas. Nota-se que para as opcoes
1 e 2, utilizou-se apenas o fluxo financeiro de recebimento oriundos de parcelamentos
administrativos, constituindo-se em estruturas financeiras ja consolidadas no mercado de
capitais, de conhecimento dos potenciais investidores da operacdo pretendida pelo estado do
Piaui.

Caso decida por uma dessas opcdes (opcao 1 ou 2) ressalta-se o baixo valor financeiro
de captacéo para o Estado, justamente pela limitacdo do fluxo, deixando de fora da operagéo
parcela relevante oriunda do fluxo estimado de recebimento dos créditos tributarios nédo
parcelados (arrecadacdo vegetativa) + potencial de arrecadacdo dos créditos tributarios
reconhecidos pelos contribuintes e que néo estdo sob parcelamentos. Adicionalmente, pesa em
desfavor dessas duas opg¢des a auséncia do prestador de servicos Agente de Assessoramento a

Cobranca, ja que se trata de operacao restrita ao fluxo financeiro oriundo de créditos tributarios
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parcelados, com datas futuras previstas de vencimentos, ndo cabendo esforgos adicionais de

cobranca para este fluxo delimitado.

De outro lado, examina-se as demais opcoes (opcdes 3, 4 e 5), para identificar qual seria
a estrutura mais adequada aos interesses do estado do Piaui, levando-se em consideracédo o
potencial de captacdo de recursos com a realizagdo da operagéo de securitizacdo, acrescido de
alternativa que poderia impulsionar a arrecadacdo relativos aos créditos tributarios néo

parcelados, para além dos valores que historicamente ja se arrecada.

Relativamente a op¢do 3, salienta-se que, embora possivel, sua estruturacdo é mais
arrojada, ja que se utiliza de lastro para a operacdo levada ao mercado de capitais do fluxo de
recebimento relativo aos parcelamentos + a estimativa de arrecadacdo vegetativa dos créditos
ndo parcelados (ambos fluxos estimados em 60 meses — periodo da operacgéo), proporcionando,
dentre todas as opcOes avaliadas, um volume maior de captacdo para o Estado junto aos

investidores.

Entretanto, verifica-se a necessidade de exclusdo do lastro financeiro (fluxos de
recebimentos) das despesas estimadas a incorrer na operacdo, sobretudo, aquelas ligadas a
inadimpléncia do fluxo financeiro relativo ao programa de parcelamentos e outros custos de

manuteng&o e remuneragdo dos investidores.

Atrelar para a estrutura da operacéo (opc¢do3) todo o fluxo financeiro (parcelamentos +
estimativa de arrecadacdo vegetativa da divida ativa), sem ao menos excluir despesas
conhecidas, ainda que estimadas, tem potencial de elevacdo na percepcdo de risco para a
estrutura da operacdo na visdo do investidor, o que poderia desincentivar a procura pela
operacdo ou mesmo a exigéncia de maior prémio de risco (aumento da taxa de remuneracao),

dai porque recomenda-se a ndo admissao desta opcao.

Resta-nos as opg¢des 4 e 5. Em ambas estruturas, desconta-se do lastro financeiro as
estimativas de despesas que incorrerdo na operacionalizagdo da operacdo de securitizacao e,
assim, verifica-se que, além de melhor seguranca e mitigacdo de risco financeiro, referidas
opcOes tem potencial estimado de captacdo adequada ao estado do Piaui e, além disso, contam
com 0s servicos de apoio a cobranga, mediante a contratacdo do Agente de Assessoramento a
Cobrangca, com expectativa de aumento significativo de arrecadacdo, em particular, nos

trabalhos de cobranca dedicados aos direitos creditorios ndo parcelados.
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Entre as opgBes 4 e 5 que restaram na andlise, sugere-se a admissdo pela
ALTERNATIVA 2/ OPCAO 4, tendo em vista tratar-se de estrutura mais adequada ao Estado,

considerando-se:

(i) o potencial estimado de volume financeiro da operagéo distribuida no mercado de

capitais e, consequentemente, a captacao de recursos em montante expressivo ao Estado;

(ii) a prestacao de servicos do Agente de Assessoramento a Cobrancga para a operacao,
com possibilidade de incremento significativo na arrecadacdo, sobretudo dos créditos

tributarios que ndo sdo objetos de programas de parcelamentos;

(iii) estrutura simplificada, com emissdo em duas séries — 12 serie, classe sénior -

distribuida no mercado de capitais - e 22 série, classe subordinada, de subscricdo particular do

Estado, o que facilita o controle e eventual reducdo de custos se comparada a emissdes em trés

séries prevista na opcdo 5; e,

(iv) reducdo do custo de captacdo, j& que uma emissdo que contemplaria a classe de

ativos mezanino — é o caso da opcdo 5 - exigiria mais prémio, com aumento na taxa de

remuneracao aos investidores, considerando-se que a classe mezanino traz mais riscos — se
subordina a classe sénior na prioridade de recebimento (a classe mezanino tem prioridade de

recebimento apo6s o pagamento da classe sénior).

Conclui-se, diante das consideracdes acima, que a ALTERNATIVA 2 / OPCAO 4,
consiste na melhor alternativa para o estado do Piaui, transformando ativos iliquidos (créditos
tributérios reconhecidos pelos contribuintes) em recursos financeiros de imediato e em
montante estimado significativo. Além disso, vislumbra-se a efetividade de menor taxa de
remuneracao aos investidores (ativo de classe sénior), o que resultaria em menor custo de
captacdo, ja que a operacao pretendida devera ser submetida ao procedimento de bookbuilding

(formacdo de preco mediante demanda de investidores).

Por fim, registra-se que a sugest&o pela ALTERNATIVA 2/ OPCAO 4, com estimativas
e parametros da operacao de securitizagdo, foram baseadas nos direitos creditorios na posi¢do
de 06/01/2026, a qual sera avaliada pela instituicdo financeira a ser contratada — coordenador
lider da operacdo - durante o processo de estruturagdo, o que se pode esperar pela confirmagdo
ou modificacdo das condicdes estruturantes, objetivando a melhor alternativa na concepcao da

operacdo pretendida pelo estado do Piaui.
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